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W Lekkie ostabienie ztotego,

B Obligacje, mimo sporych waha n, bez wiekszych
zmian wobec wtorkowego zamkni  ecia

B Dzisiaj rynki skupi g uwag e na posiedzeniach Banku
Anglii i EBC oraz wyst apieniu szefa Fed; poza tym
podane zostan g kolejne dane z USA

W $rode, po lekkim umocnieniu na poczatku sesji, doszio do
ostabienia zlotego. Krajowa waluta stracita na wartosci wobec euro,
osiggajac pod koniec sesji poziom 3,60. Z kolei nieco wigksze
ostabienie nastgpito w relacji do dolara, do ok. 2,453. Dzis$ rano, po
pozytywnym przebiegu ses;ji gietdowych w USA, ale negatywnym w
Azji, notowania ziotego byly nieco mocniejsze niz wczoraj na
zamknieciu. EURPLN byt nieco powyzej 3,59, a USDPLN ponizej
2,45. Na rynku obligacji doszto do lekkiego ostabienia przed aukcjg
obligacji. Wyniki przetargu obligacji 20-letnich byly bardzo dobre, co
przetozylo sie na znaczace umocnienie na rynku diugu.
Rentownos$¢ 5-letniej obligacji spadta wéwczas do poziomu 5,98%,
najnizej od miesigca. Pod koniec sesji doszto jednak ponownie do
lekkiego ostabienia. W rezultacie rentownosci obligacji nie zmienity
sie znaczaco wobec wtorkowego zamkniecia.

Ministerstwo Finanséw sprzedato wczoraj 1,5 mlid zt obligacji
20-letnich WS0922. Popyt inwestorow znaczaco przekroczyt podaz
i byt na poziomie 5,59 mid zl, a Srednia rentownos¢ wyniosta
5,794% i byta zblizona do poziomu odnotowanego na poprzedniej
aukcji przeprowadzonej we wrzesniu ubiegtego roku (5,796%).
Resort finanséw zdecydowal sie na przeprowadzenie przetargu
uzupetniajgcego, na ktérym uplasowano kolejne 300 min zt przy
takim samym popycie.

Ostatnie szacunki Ministerstwa Finanséw wskazuja, ze deficyt
budzetowy w 2007 r. wyniést 16,5-17 mld zt. To kolejne bardzo
dobre informacje o wynikach budzetu. W tej chwili dla rynku
wazniejsze sg jednak perspektywy realizacji budzetu tegorocznego
oraz zarysy budzetu na przyszly rok, ktéry w catosci bedzie
autorstwa obecnej koalicji rzadzacej przy rosnacym ryzyku
pewnego spowolnienia wzrostu gospodarczego.

Dolar odrabiat straty wobec euro przez wiekszg czes¢ dnia, a kurs
EURUSD wyni6st na koniec polskiej sesji 1,467 wobec 1,473 na
otwarciu. Inwestorzy oczekiwali na dzisiejsze wypowiedzi Bena
Bernanke. Dane o PKB w strefie euro za Ill kw., ktére pokazaly
wzrost 0 0,8% kw./kw. oraz 2,7% r/r wobec oczekiwan na poziomie
0,7% kw./kw. i 2,7% r/r nie wplynely na rynki finansowe. Na rynkach
bazowych obligacji, po poczatkowym lekkim ostabieniu, doszto do
odreagowania, a rentownosci 10-letnich obligacji rzadowych w USA
i w Niemczech spadty do pozioméw odpowiednio 3,80% i 4,09% na
koniec krajowej sesji wobec 3,81% oraz 4,13% na wczorajszym

otwarciu. Dzi§ rano rentownosci 10-letnich Treasuries i Bundow
wynosity odpowiednio 3,82% i 4,11%.

We wczorajszym wywiadzie dla TVN CNBC czionek RPP Dariusz
Filar, nie zaprzeczyt sugestii w pytaniu, ze stopa referencyjna na
koniec 2008 r. moze wzrosng¢ do 6,5%. Ponadto Filar powiedziat,
ze nie wierzy w prognozy zaklgdajace wyrazny spadek inflacji
w |l polowie roku, a w jego opinii mamy do czynienia z
przedtuzajacym sie szokiem podazowym na rynku zywnosci i paliw.
Zdaniem ,jastrzebiego” czlonka RPP inflacja bazowa bedzie rosta,
natomiast zadania ptacowe beda najprawdopodobniej nasilaty sie
pod wplywem biezacej inflacji. Naszym zdaniem wypowiedzi
Dariusza Filara wskazujg, ze jest on czionkiem Rady, ktory w
najbardziej restrykcyjny sposob odnosi sie do perspektyw polityki
pienieznej.

Minister Skarbu Aleksander Grad powiedziat wczoraj, ze wplywy z
prywatyzacji w planie czteroletnim wyniosg 25-27 mid zt. Wedtug
Ministerstwa Skarbu przychody z prywatyzacji moga wynies¢ w tym
roku 4,5-55 mid z, a w przypadku wczesniejszej realizacji
projektdw prywatyzacyjnych zaplanowanych na przyszly rok, ta
kwota moze by¢ wyzsza. Zwiekszenie przychodéw z tytutu
prywatyzacji w poréwnaniu do poprzednich lat jest pozytywnym
sygnatem z punktu widzenia mniejszego przyrostu dtugu krajowego.
Duza cze$¢ potrzeb pozyczkowych bedzie mogla zostac¢
sfinansowana ze srodkéw uzyskanych w procesie prywatyzaciji.

Na dzisiaj zaplanowano gtéwne wydarzenia tygodnia. Rynki czekajg
niecierpliwie na wypowiedzi szefa Fed, Bena Bernanke. Ponadto, w
ciggu dnia decyzje w sprawie stop procentowych ogtoszg Bank
Anglii 0 godz. 13:00 oraz Europejski Bank Centralny o godz. 13:45.
W pierwszym przyadku konsensusu rynkowy wskazuje na brak
zmian stdp, jednak duza czes¢ analitykow spodziewa sie ciecia
stop o 25 pb w zwigzku z pogarszajacymi sie perspektywami
gospodarki brytyjskiej oraz oczekiwaniami na obnizenie inflacji. Z
kolei w przypadku stop w strefie euro powszechnie oczekuje sie, ze
Europejski Bank Centralny pozostawi stopy procentowe bez zmian,
a gléwna stopa pozostanie na poziomie 4,0%. Spodziewamy sig, ze
jesli sytuacja na rynku kredytowym pozostanie napieta, to EBC
moze zosta¢ zmuszony ciecia stép w pierwszej potowie roku,
jednak nasz bazowy scenariusz zaklada utrzymanie stép bez zmian
do konca roku. Poza tym o godz. 14:30 zostang opublikowane
tygodniowe dane z rynku pracy w USA. Oczekiwania rynkowe
wskazujg na wzrost liczby nowcyh bezrobotnych w tygodniu
zakonczonym 5 stycznia do 340 tys. z 336 tys. w poprzednim
tygodniu. Pod koniec sesji poznamy réwniez dane o zapasach
hurtowych za listopad, ktére wg konsensusu wzrosty o 0,4%.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,4681 CADPLN 2,4222
USDPLN 2,4478 DKKPLN 0,4825
EURPLN 3,5935 NOKPLN 0,4556
CHFPLN 2,1943 SEKPLN 0,3815
JPYPLN* 2,2305 CZKPLN 0,1388
GBPPLN 4,7878 HUFPLN 1,4129
09.01.2008

Przeglad rynku finansowego -

Gtéwne notowania walutowe

otwarcie  zamkn.
EURPLN 355891 3,6035 3,5934 3,6022 3,5940
USDPLN 2,4362 2,4592 2,4396 2,4553  2,4429
EURUSD 1,4675 1,4740 1,4729  1,4669 -

Obligacje

Zmiana Ostatnia
(pb) aukcja

2,01

rentowno

Termin  Obligacja %

2L OKO0709 6,02
5L PS0412 6,00 1 21,11 5,943
10L DS1017 5,84 -2 10.10 5,699
Termin PL
% VANTEGEY Zmiana VANTEGEY
(pb) (pb)
1L 6,14 4,59
2L 6,36 17 3,48 3 4,35 -3
3L 6,06 -4 3,55 6 4,30 -1
4L 6,00 -4 3,71 7 4,30 -1
5L 5,95 -3 3,87 5 4,33 -1
8L 5,84 -1 4,26 5 4,44 -1
10L 5,77 -1 4,44 4 4,53 0
Stawki WIBOR
Termin % Dzienna zmiana
(pb)
O/N 5,21 -3
TIN 5,23 -2
Sw 5,30 1
2W 5,31 0
M 5,44 0
3M 5,65 1
6M 6,00 1
9M 6,10 0
1Y 6,20 0

Stawki FRA (Mid)

Dzienna zmiana

Termin
(pb)

5,54 -4

1X2

Kurs ztotego (fixing)
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*za 100 JPY

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty w
konsekwencji tego wyniknag¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw
wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ si¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje
poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajoéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo

autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



