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m Silne umocnienie ztotego, obligacji oraz akcji

B Bardzo dobre dane z USA wyra znie poprawity
nastroje na rynkach

B Dzisiaj uwaga rynkéw skupi si

e na decyzji EBC

W $rode na rynkach finansowych doszto do wyraznej poprawy
nastrojow. W rezultacie doszto do silnego umocnienia ztotego oraz
do wzrostow na warszawskiej gieldzie. Poprawa nastrojow byta
widoczna juz na sesji azjatyckiej. Pozytywne nastroje i zwigkszony
apetyt na ryzyko byt odzwierciedlony takze w umocnieniu innych
walut gospodarek wschodzacych oraz rynkéw akcji. Kurs EURPLN
spadat od poczatku sesji i po raz kolejny w tym tygodniu prébowat
pokona¢ poziom 3,60. Tym razem préba zakonczyta sie sukcesem.
Po publikacji raportu ADP w USA, ktory okazat sie duzo lepszy od
oczekiwan, doszto do dalszej poprawy globalnych nastrojow i ztoty
umochnit sie wobec euro az do 3,587. Na koniec krajowej sesji kurs
EURPLN znalazt sie jednak na nieco wyzszym poziomie, tj. 3,594.
Kurs USDPLN byt bardziej stabilny i nie zmienit sie znaczaco w
ciggu dnia za sprawg umocnienia dolara na rynkach
miedzynarodowych. Na koniec dnia za dolara ptacono 2,451, czyli
blisko pozioméw zanotowanych w $rode rano. Po zamknigciu
krajowej sesji pozytywne nastroje na Swiatowych rynkach
utrzymywaty sie i ziloty nadal zyskiwat wobec euro. Do dolara
krajowa waluta nieznacznie stracita wobec umocnienia
amerykanskiej waluty na miedzynarodowych rynkach. Dzi$ rano
kurs EURPLN spadt do 3,585, a kurs USDPLN wynosit 2,456.

Poprawa nastrojow oraz wyzszy apetyt na ryzyko nie pozostat bez
wplywu na krajowy rynek dtugu, cho¢ do aukcji obligacji 2-letnich
rynek jeszcze lekko sie ostabial. Na aukcji podstawowej
Ministerstwo Finanséw sprzedato 2,0 mid zt obligacji OK0709, a
inwestorzy zgtosili popyt na obligacje o wartosci 7,3 mid zt. Srednia
rentownos$¢ znalazt sie na poziomie 6,168% wobec 5,676% na
poprzedniej aukcji 7 listopada. Resort finanséw zdecydowat sie
zorganizowa¢ aukcje dodatkowa, na ktorej uplasowat dalsze 440
min zt obligacji przy popycie na poziomie 1,8 mld zt. Po aukcji
doszlo do zdecydowanego umocnienia krajowego rynku diugu.
Lepsze nastroje na globalnych rynkach oraz niskie atrakcyjne ceny
obligacji okazaty sie dobrym powodem do wzmozonych zakupow.
Rentownosci obligacji spadly o kilkanascie punktéow bazowych
wobec wtorkowego zamkniecia.

Negatywng informacjg dla rynku dtugu w dlugim okresie jest
wypowiedz Zbigniewa Chlebowskiego z PO dla Gazety Wyborczej,
ze najprawdopodobniej zostang utrzymana przywileje emerytalne
dla gornikéw, co bedzie kosztowaé budzet kilkadziesigt miliardow
zlotych w ciggu 25 lat.

Indeks PMI dla sektora ustug strefy euro spadt w listopadzie mniej
niz oczekiwano, do 54,1 pkt wobec wstepnego szacunku i prognozy
na poziomie 53,7 pkt. Warto zwréci¢ uwage na fakt, ze indeks cen
wsadowych wzrést do 63,4 pkt, co jest najwyzszym poziomem od
pazdziernika 2000. Te dane nie byly jednak wystarczajgcym
wsparciem dla euro. Opublikowany w USA raport ADP pokazat
przyrost miejsc pracy o 189 tys. wobec prognozowanego spadku do
50 tys. ze zrewidowanych w gére o 13 tys. do 119 tys. w
pazdzierniku. Dane z USA pokazaly réwniez rewizje dynamiki
wydajnosci pracy w Il kw. do wyzszego niz oczekiwano poziomu
6,3% wobec 4,9% wg poprzednich szacunkéw. Dynamika
jednostkowych kosztach pracy zostata natomiast zrewidowana do -
2% wobec -0,2% poprzednio. W USA opublikowano takze dane o
zamOwieniach w przemysle. Wzrosty one w pazdzierniku o 0,5%
wobec oczekiwanego braku zmiany. Indeks ISM dla sektora ustug
w USA obnizyt sie w listopadzie do 54,1, ponizej rynkowych
oczekiwan na poziomie 55 pkt.

Na poczatku wczorajszej sesji dolar lekko umocnit sie wobec euro,
a w dalszej czesci sesji nastapita stabilizacja na poziomie 1,472. Po
publikacji optymistycznego raportu ADP kurs EURUSD spadt do ok.
1,466. Dzi$ rano dolar byt jeszcze mocniejszy i kurs EURUSD
wynosit 1,458.

Duzo lepszy od oczekiwan raport ADP poprawit ocene kondycji
amerykanskiej gospodarki. W rezultacie inwestorzy zmniejszyli
swoje oczekiwania na obnizke stop przez Fed na posiedzeniu 11
grudnia. Spadto prawdopodobienstwo obnizki o 50 pb. Ostabienie
oczekiwan na obnizki stop i wzrost apetytu na ryzyko doprowadzit
do ostabienia na rynku dlugu w USA. Inwestorzy sprzedawali
obligacje w zamian kupujac akcje. Na rynku niemieckim nie
odnotowano znaczacych ruchéw. Na koniec dnia rentownosci
10-letnich Treasuries oraz Bundéw wyniosty odpowiednio 3,93%
oraz 4,05% wobec 3,90% i 4,05% na srodowym otwarciu. Dzi$ rano
wynosity one odpowiednio 3,97% i 4,03%.

Dzisiaj gtownymi wydarzeniami dnia beda decyzje gtéwnych
bankéw centralnych w Europie w sprawie stop procentowych. Na
godz. 13:00 zaplanowane jest ogtoszenie decyzji Banku Anglii, a o
13:45 Europejskiego Banku Centralnego. Oczekiwania rynkowe
wskazujg na brak zmian parametréw polityki pienieznej stop w obu
przypadkach. Istotny dla nastrojow rynkowych bedzie komunikat
EBC oraz wypowiedzi prezesa Jean Claude Tricheta na konferencji
po posiedzeniu. Nieco p6zniej o godz. 14:30, jak co tydzien nastapi
publikacja danych o liczbie nowych bezrobotnych w USA, ktéra
bedzie kolejng wskazdwkg nt. sytuacji na amerykanskim rynku
pracy. Dane te sg istotne w kontekscie stabego wyniku przed
tygodniem i oczekiwan na jutrzejsze dane o zatrudnieniu poza
rolnictwem.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs zlotego (fixing)

EURUSD 14583  CADPLN 24215 r 370
USDPLN 2,4571 DKKPLN 0,4805 | 368
EURPLN 3,5836 NOKPLN 0,4455 ’
CHFPLN 2,1742 SEKPLN 0,3819 | 366
JPYPLN* 2,2153 CZKPLN 0,1369 !
GBPPLN 4,9796 HUFPLN 1,4218 L 364
Przeglad rynku finansowego - 05.12.2007 F 3,62
Gtéwne notowania walutowe r 3,60
max  otwarcie
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Obligacje ———USD (lewa 08) EUR (prawa 0s)
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Termin Obligacja % Zmiana Ostatr_ﬂa rentowno
(pb) aukcja % Rentowno $ci obligacji skarbowych
2L OK0709 6,00 -10 7.11 5676 | 620 --------- - - - - - - - m oo
5L PS0412 5,94 -12 17.10 5,718
10L  DS1017 5,71 -9 10.10 5,699 6,10 1
Stawki IRS (Mid 6,00
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% Zmiana o Zmiana Zmiana [EEAUE
(pb) (pb) (pb) 580 -
1L 6,08 6 4,24 4,64 2 ’
2L 6,07 9 3,86 0 4,36 -1 570
3L 6,03 -10 3,89 4 4,30 -2
4L 5,98 -9 4,01 4 4,30 -2 5,60
5L 591 -10 4,13 3 4,31 -2
8L 5’75 _9 4’45 6 4’42 _1 5,50 T T T T T T T T T T T T T 1
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Stawki WIBOR 2L 5L 10L
) Dzienna zmiana
Termin
(Pb) 3-miesi gczne stawki rynku pieni  eznego
- %, e ynku pieni - gzneg
TN 4.80 13 6:20
SW 5,20 1
2W 5,24 2 6,00
M 5,58 2
3Mm 5,64 2 |
6M 5,89 2 580
IM 5,99 2
1Y 6,09 2 5,60
Stawki FRA (Mid
) Dzienna zmiana 5,40
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(pb)
1X2 5,51 -6 520+——+—r—
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6X12 6,13 -10
*za 100 JPY

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty w
konsekwencji tego wyniknaé. Bank Zachodni WBK S.A., jego sp6tki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakcji, papieréw
wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje
poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajoéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo

autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



