[& w=xx | Bank Zachodni WBK

Codziennik - Dzis dane o inflacji bazowej
23 listopada 2007

B Zioty oscyluje w w gskim przedziale waha n

B Obligacje wci gz tracq

B Minutes RPP nie wniosty nowych informacji do
oceny perspektyw dalszych ruchéw RPP

B Dzis bedzie miato miejsce expose premiera i
glosowanie nad wotum zaufania dla rz adu,
ponadto dzisiaj publikacja danych o inflacji
bazowej oraz wska znikéw koniunktury

Na poczatku czwartkowej sesji nastroje inwestoréw na rynkach
miedzynarodowych nadal nie byly najlepsze. Mimo to w
pierwszej czesci dnia ztoty odrobit czesciowo straty wobec
euro. Co prawda w dalszej czesci sesji po raz kolejny doszto do
ostabienia krajowej waluty, a kurs EURPLN wzrést powyzej
3,69, ale na koniec dnia zioty ponownie umocnhit sie i
ostatecznie znalazt sie blisko poziomoéw otwarcia. Z kolei kurs
USDPLN wzrést w ciggu dnia do 2,489, gtébwnie za sprawg
umocnienia dolara na miedzynarodowych rynkach finansowych.
Dzi$ na otwarciu kurs EURPLN byt w poblizu 3,69, a kurs
USDPLN spadt ponizej 2,47, poniewaz doszto do silnego
ostabienia dolara na rynkach $wiatowych.

Na krajowym rynku obligacji utrzymaty sie bardzo kiepskie
nastroje w obawie 0 wiekszg skale zaciesnienia polityki
pienieznej przez RPP w obawie o wzrost inflacji. Trend
spadkowy cen papieréw skarbowych kontynuowany byt rowniez
ze wzgledu na zwiekszong awersje do ryzyka. W sumie,
rentownosci obligacji wzrosty o kilka punktéw bazowych wobec
srodowego zamkniecia. Negatywnych czynnikbw nie jest w
stanie zréwnowazy¢ spadek rentownosci na rynkach bazowych.

Opublikowany protokot z pazdziernikowego posiedzenia Rady
Polityki Pienieznej zgodnie z oczekiwaniami nie wniést nowych
informacji do oceny perspektyw polityki pienieznej. Biezaca
oceny sytuacji gospodarczej przez Rade jest pod wptywem
przede wszystkim ostatnio opublikowanych danych o inflacji
oraz statystyk z rynku pracy. RPP dyskutowata w trakcie
ostatniego posiedzenia na temat mozliwego przetozenia
zaburzen na rynkach miedzynarodowych na sytuacje
gospodarczg Polski, kursu walutowego, cen zywnosci oraz
perspektywach wzrostu gospodarczego. RPP analizowata te
czynniki w kontekscie ich wptywu na przysztg inflacje oraz w
odniesieniu do najnowszej projekciji inflacji. Jednym z powodoéw
dla ktérych czes¢ cztonkébw RPP nie poparta wniosku o
podwyzke stép procentowych pazdzierniku byta silna aprecjacja
ztotego. Ci cztonkowie zasugerowali, ze dla perspektyw inflacji
Jistotny bedzie dalszy rozwoj wydarzen na rynku walutowym”.
Poza tym zwracano uwage na sygnaly ostabienia w

gospodarce.
finansowe.

Publikacja minutes nie wplyneta na rynki

Wczoraj Komisja Finanséw Publicznych przyjeta harmonogram
prac nad budzetem na 2008 r. Z godnie z nim Sejm ma
uchwali¢ budzet 21 grudnia, a 25 stycznia budzet ma zosta¢
przekazany do podpisu prezydentowi. Na jutro zostato
zaplanowane pierwsze czytanie budzetu, z kolei drugie czytanie
ma sie odby¢ 18 grudnia.

Po tym jak kurs EURUSD osiggnat w $rode wieczorem
rekordowo wysoki poziom, w czwartek doszto do lekkiej
korekty. Wczoraj dolar zyskiwat na warto$ci wobec wspéinej
waluty przez wigkszg czes¢ dnia przy ograniczonej ptynnosci ze
wzgledu na Dzien Dzigkczynienia w Stanach Zjednoczonych.
Sytuacja zmienita sie diametralnie w trakcie azjatyckiej sesiji.
Wzmagajace sie oczekiwania na obnizke stop przez Fed
doprowadzity do silnego ostabienia dolara i kurs EURUSD
osiagnat nowe historyczne maksimum na poziomie 1,494.

Na bazowych rynkach diugu sytuacja byta bardzo spokojna. Ze
wzgledu na $wieto na w USA nie funkcjonowat rynek
amerykanskich obligacji skarbowych. Z kolei na niemieckim
rynku obligacji skarbowych ruchy cen byly minimalne. Po lekkim
ostabieniu na otwarciu 10-letnicie Bundy odrobity straty do
konca sesji i ostatecznie na koniec dnia znalazty sie na
poziomie 4,03%. Dzi$ rano rentownosci 10-letnich Treasuries i
Bundéw wynosza odpowiednio 4,00% i 4,01%, co ma zwigzek
m.in. z utrzymujaca sie zwiekszong awersjg do ryzyka i
oczekiwaniami na obnizki stép przez Fed.

Mimo powrotu czesci inwestoréw amerykanskich aktywnos$¢ za
granicg moze by¢ w dalszym ciggu ograniczona ze wzgledu na
dtugi weekend w USA oraz dzien wolny w Japonii. O godz.
10:00 zostang opublikowane wstepne wskazniki PMI dal
sektora przetwoérczego oraz sektora ustug w strefie euro.

Na dzisiaj zaplanowano sporo wydarzen w kraju. O godz. 14:00
poznamy dane o inflacji bazowej oraz wskazniki koniunktury.
Dane o inflacji bazowej za pazdziernik powinny potwierdzi¢, ze
rdzen procesow inflacyjnych pozostaje pod kontrolg. Wskazniki
koniunktury powinny natomiast potwierdzi¢ wcigz dobrg
kondycje polskiej gospodarki.

Ponadto dzisiaj nominowany na premiera Donald Tusk wygtosi
expose, a nastepnie zostanie przeprowadzone gtosowanie nad
wotum zaufania. Wobec wielu czesto niespojnych wypowiedzi
politykbw PO w sprawach gospodarczych expose premiera
moze by¢ szczegdlnie istotne. Moze ono zawieraé nieco
szczego6tdéw co do programu gospodarczego nowego rzadu.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Przeglad rynku finansowego -

Gtéwne notowania walutowe

EURUSD 1,4913 CADPLN 2,5121
USDPLN 2,4743 DKKPLN 0,4950
EURPLN 3,6891 NOKPLN 0,4594
CHFPLN 2,2618 SEKPLN 0,3959
JPYPLN* 2,2956 CZKPLN 0,1379
GBPPLN 5,1265 HUFPLN 1,4365
22.11.2007
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty w
konsekwencji tego wynikng¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktéragkolwiek z transakcji, papieréw
wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spotka
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje
poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajoéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo

autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



