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W Ztoty ponownie zyskat na warto  $ci wobec gtéwnych
walut

B Obligacje wci az trac g po publikacji prognozy inflaciji
Ministerstwa Finanséw

B Na dzisiaj zaplanowano aukcj e dwuletnich obligaciji
oraz kilka publikacji danych w USA

Na wczorajszej sesji doszto do umocnienia ztotego wobec giéwnych
walut, co bylo zwigzane z pewng poprawa nastrojéw na rynkach
miedzynarodowych i zmniejszeniem sie awersji do ryzyka.
Towarzyszyly temu silne spadki dolara na rynkach
miedzynarodowych. Kurs EURPLN obnizyt sie w ciggu dnia do
3,636 z kolei kurs USDPLN spadt do poziomu 2,492 na koniec
krajowej sesji. Po zamknieciu krajowej sesji na globalnych rynkach
utrzymywaly sie w miare dobre nastroje i w rezultacie kurs EURPLN
byt dzi$ rano ponizej 3,63, a kurs USDPLN ponizej 2,48.

Na rynku obligacji doszto do dalszego lekkiego ostabienia, w
dalszej reakcji na wysoka prognoze pazdziernikowej inflacji podang
w poniedziatek przez Ministerstwo Finanséw. Rentownosci obligacji
wzrosty o 1-5 pb wobec poniedziatkowego zamkniecia.

Woczoraj glos zabrat Mirostaw Pietrewicz, ktéry jest postrzegany
przez rynek jako jeden z najbardziej ,gotebich” cztonkéw Rady. Nie
wykluczyt on podwyzki stép procentowych w tym roku, cho¢ dodat,
ze na razie nie wiadomo, czy obecne prognozy inflacji za
pazdziernik majg realne podstawy. Czionek RPP dodat, ze nawet
jesli inflacja wyniosta 3% r/r, to nie musi to przesgdzaé¢ o decyzjach
Rady i zaznaczyl, ze projekcja inflacji byta dosy¢ optymistyczna.
Jednak, jesli sie okaze, ze prawdopodobienstwo trwalego wzrostu
inflacji bedzie wysokie, ztoty ostabi sie i trendy na rynku pracy beda
kontynuowane, to wéwczas Pietrewicz dopuszczatby mozliwos$¢
podwyzek stép. Z uwagi na dosy¢ matg skionno$é Mirostawa
Pietrewicza do zaciesniania polityki pienieznej, te wypowiedzi nie
byty szczegoélnie przelomowe na tle jego poprzednich komentarzy.
Warto przypomnie¢ jednak, ze Mirostaw Pietrewicz zagtosowat raz
za podwyzka stop w tym roku (w sierpniu), podobnie jak wiekszo$¢
czlonkéw Rady. Z kolei prezes NBP powiedziat wczoraj, ze co
prawda miesieczne dane sg bardzo istotne, ale trzeba sie
zastanowi¢, czy nie jest to jedynie jednorazowy wyskok. To
sugerowatoby, ze nawet inflacja rzedu 3% nie bytaby dla niego na
tyle przekonujagcym argumentem, aby zagtosowaé¢ za podwyzkg
stop. Jednak jak pokazato sierpniowe gtosowanie Stawomir
Skrzypek jest najwiekszym ,gotebiem” w RPP i do jego wypowiedzi
nalezy przywigzywac relatywnie mniejszg uwage.

Gtéwny kandydat na przysztego premiera Donald Tusk powiedziat
wczoraj odnosnie terminu przyjecia euro, ze ostrozno$¢ w kwestii
terminu przyjecia euro jest wskazana (odnoszac sie do
podawanych najczesciej lat 2012-2013) i trzeba odpowiedzialnie
przeprowadzi¢ symulacje dotyczace ewentualnego wzrostu kosztéw

utrzymania. Po spotkaniu z prezydentem Donald Tusk powiedziat,
ze zostanie desygnowany na premiera najprawdopodobniej w
czwartek lub pigtek, co potwierdzita Kancelaria Prezydenta.
Wczesniej kandydat na premiera potwierdzat, ze jego kandydatem
na ministra finanséw jest Jacek Rostowski.

Wczoraj dolar tracit na wartosci wobec wspdinej waluty przez
wigkszos¢ dnia, a kurs EURUSD po raz kolejny osiggnat rekordowo
wysoki poziom ok. 1,457. Na koniec krajowej sesji znalazt sie¢ na
poziomie 1,455. Wczoraj opublikowano indeks PMI dla sektora
ustug strefy euro, ktory wzrést w pazdzierniku do 55,8 pkt z 54,2 pkt
we wrzesniu, co bylo nieco powyzej rynkowych oczekiwan. Dane te
pokazaly ustabilizowanie sie aktywnosci gospodarczej w strefie
euro i nie wplynely zbytnio na notowana na rynkach
miedzynarodowych. W trakcie azjatyckiej sesji dolar ponownie
wyraznie sie ostabit z powodu wypowiedzi przedstawiciela chifnskich
wiadz o zmianie struktury rezerw walutowych (zwiekszenie udziatu
euro kosztem dolara). W nocy kurs EURUSD wynosit nawet 1,465,
a dzis$ rano byt na poziomie ,1462.

Na bazowych rynkach diugu doszio do lekkiego ostabienia. Ceny
amerykanskich obligacji spadaly wobec wzrostow kontraktow na
indeksy gietd w USA, na wies¢ o zatrudnieniu przez Citigroup
eksperta ds. zarzadzania portfelem trudnych kredytéw, co nieco
poprawito apetyt na ryzyko inwestor6w. Ponadto inwestorzy
zareagowali na komentarz amerykanski9ego bankiera centralnego
Frederica Mishkina, ktory stwierdzit, ze Fed moze nie by¢ skionny
do dalszych obnizek stép procentowych w Stanach Zjednoczonych.
Mishkin  powiedzial, Zze dotychczasowe obnizki powinny
zamortyzowa¢ wplyw zamieszania na rynkach finansowych na
gospodarke amerykanska. W efekcie rentownosci amerykanskich i
niemieckich 10-letnich obligacji skarbowych nieco wzrosty 4,37%
oraz 4,20%. Jednak pod koniec polskiej sesji doszto do ich lekkiego
odreagowania i ostatecznie znalazly sie na poziomach notowanych
na otwarciu, tj. 4,35% oraz 4,19%.

Na dzisiaj w kraju zostata zaplanowana aukcja obligacji 2-letnich
OKO0709. MinFin zapowiedzial, ze zaoferuje obligacje o wartosci 1,7
mid zt. Po potudniu o godz. 14:30 zostang opublikowane dosyc¢
wazne dane z amerykanskiego rynku pracy. Zgodnie z
konsensusem jednostkowe koszty pracy wzrosty w 1l kw. 0 1,0%, a
wydajnos¢ pracy o 3,0% wobec odpowiednio 1,4% oraz 2,6% w |l
kw. Pod koniec krajowej sesji poznamy jeszcze dane o zapasach
hurtowych ze Stanéw Zjednoczonych. Oczekiwania rynkowe
wskazujg na wzrost zapaséw we wrzesniu o 0,2%. Giowne
wydarzenia tygodnia dopiero przed nami. Inwestorzy bedg
oczekiwaé na wynik posiedzenia decyzyjnego oraz komunikat
Europejskiego Banku Centralnego w czwartek oraz wystgpienie
prezesa Fed Bena Bernanke. Oba te wydarzenia zostaly
zaplanowane na jutro.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 1,4634  CADPLN 2.71262 r 37
USDPLN 2,4775  DKKPLN 0,4864 377
EURPLN 3,6258  NOKPLN 0,4670 L 375
CHFPLN 2,1786  SEKPLN 0,3923 | 373
JPYPLN* 2,1785  CZKPLN 0,1347 '
GBPPLN 51899  HUFPLN 1,4392 F 371
+ 3,69
Przeglad rynku finansowego - 06.11.2007 3,67
+ 3,65
Gtéwne notowania walutowe
max  otwarcie - 363
EURPLN 3,6279 3,6419 3,6419 3,6323 3,6339 | 250 — 3,61
USDPLN 24912 25100 25100 24965 25018 T B B B B B B B R ®R B B 2 2 =2
EURUSD 1,4509  1,4568  1,4509  1,4550 - o - @ e~ 2 53 9 8 5 2 5
———USD (lewa 08) EUR (prawa 0s)

Zmiana Ostatnia

Sr.

. o o
Termin Obligacja % ) R rentowno
2L OKO0709 3.10
5L PS0412 17.10
10L DS1017 5,62 3 10.10 5,699
Stawki IRS (Mid 5,60
PL us
Zmiana Zmiana Zmiana RS
%
(pb) oM -, |
1L 7 4,61 '
2L 5,77 -1 4,44 1 4,49 -1 5,30 -
3L 5,79 -1 4,52 0 4,46 0
4L 5,78 0 4,62 1 4,45 1 5,20
5L 5,76 0 4,73 2 4,46 1
8L 5’65 l 4’97 4 4’53 l 5,10 T T T T T T T T T T T T T 1
N N N N N N N N N N N N K% K% K%
0L 559 1 507 3 459 1 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 S S o
[=>] ~— e w0 ~ (=2} -~ @ wn ~ {2} ~—
Stawki WIBOR D — 2|_N N5|_ N N10|_ No@
) Dzienna zmiana
Termin b)
- S (p % 3-miesi gczne stawki rynku pieni  @znego
' ) 570 4
TIN 4,88 0
SW 4,93 -1 5,60 1
2W 4,95 0
M 5,01 1 5,50
3M 5,24 2
6M 5,42 1 5,40 4
IM 5,51 2
1y 5,62 3 5301
Stawki FRA (Mid 5,20
Termin Dzienna zmiana 510
(pb) '
1X2 5,20 2 5,00 . . . . . . . . . . . . . !
3x6 550 L 308 0% % R OEOEORORORORREOZo2of
6X9 5,65 L > = 2 o =25 8 8 &R 5
9X12 571 1 WIBOR 3M FRA 3x6 FRA 6x9
3X9 5,61 0
6X12 5,72 0

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty w
konsekwencji tego wynikng¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktdragkolwiek z transakcji, papieréw
wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne mogag $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spotka
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzaé transakcje
poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajoéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo

autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



