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Codziennik - Zioty nadal bardzo mocny
25 pazdziernika 2007

B Zoty stabilizuje si e na bardzo mocnych poziomach,
lekka korekta na rynku obligacii

W Dzisiaj publikacja minutes z  wrzes$niowego
posiedzenia RPP oraz kolejne wa zne dane z USA

Wczorajsza sesja na krajowym rynku walutowym stata pod
znakiem stabilizacji. Ztoty po lekkim ostabieniu wobec euro
na wtorkowej sesji, wczoraj ponownie delikatnie zyskat na
wartosci i oscylowat nieco powyzej poziomu 3,65. Z kolei
kurs USDPLN wyniést na koniec sesji 2,571. Dzi$ rano zioty
byt jeszcze mocniejszy — EURPLN ponizej 3,65, a USDPLN
ponizej 2,57 — poniewaz negatywne informacje, ktore
naptynety wczoraj z USA nie wywotaly wzrostu awersji do
ryzyka na globalnych rynkach, a budowa koalicji rzgdowej w
Polsce przebiega na razie bardzo sprawnie.

Na rynku obligacji doszto do uspokojenia i delikatnej korekty
po obserwowanym ostatnio znaczacym umocnhieniu.
Rentownosci obligacji nieznacznie wzrosty na krétszym
koncu krzywej.

Na wczorajszej aukcji zamiany Ministerstwo Finanséw
sprzedato 0,83 mid zt obligacji 5-letnich PS0412 przy
Sredniej rentownosci w przedziale 5,542-5,545% oraz 1,5
mld zt obligacji WS0922 przy s$redniej rentownosci w
przedziale 5,522-5,524%. W zamian resort finanséw odkupit
0,46 mld zt obligacji OK1207, 0,74 mid z} obligacji OK0408
oraz 1,1 mid zt obligacji PS0608.

Wczoraj opublikowano wyniki gtosowan czlonkéw RPP
podczas sierpniowego posiedzenia Rady, na ktérym
zapadia decyzja o podwyzszeniu stopy referencyjnej
o0 25 pb. Wynika z nich, ze jedyng osobg glosujacq
przeciwko podwyzce stop byt prezes NBP Stawomir
Skrzypek.

W $rode dolar poczatkowo nieco umocnit sie wobec
wspolnej waluty w zwigzku z pewnym wzrostem awersji do
ryzyka, cho¢ w drugiej czesci krajowej sesji doszio do
korekty i w rezultacie kurs EURUSD powrdécit do poziomu
1,425 notowanego na otwarciu. W pewnym stopniu do
deprecjacji dolara przyczynity sie informacje z rynku
nieruchomosci w USA, ktére wzmogly oczekiwania na
kolejna obnizke stop przez Fed w przysztym tygodniu. Po
zamknieciu krajowej sesji kurs EURUSD kontynuowat ruch
w gore i dzi$ rano wynosit 1,428.

Na bazowych rynkach diugu doszto do umocnienia, m.in. za
sprawg spadkow na rynkach akcji. Gorsze zachowanie tych
ostatnich byto zwigzane m.in. z oczekiwaniem na stabe
wyniki kwartalne banku inwestycyjnego Merill Lynch. Po ich
publikacji okazalo sie, ze bank zanotowal strate po raz

pierwszy od 6 lat, cho¢ prognozy wskazywaty na jeszcze
silniejszy spadek, co pozwolito na lekkie uspokojenie
nastrojow. Inwestorzy przygotowywali sie rowniez na
publikacje stabych danych 2z amerykanskiego rynku
nieruchomosci. Sprzedaz doméw w USA spadia we
wrzesniu silniej niz oczekiwano, o 8% do 5,04 min z 5,48
min po korekcie w sierpniu, co byto najnizszym wynikiem od
1999 r., tj. od momentu rozpoczecia publikacji tych danych.
Informacja ta zwiekszyta oczekiwania rynku na kolejng
obnizke stop przez Fed na posiedzeniu w przysztym
tygodniu. Rentownosci 10-letnich amerykanskich Treasuries
oraz niemieckich Bundéw obnizyly sie odpowiednio do
4,37% oraz 4,17% wobec 4,39% oraz 4,19% na otwarciu
krajowej sesji. Po zamknieciu krajowej sesji tendencja
spadkowa rentownosci obligacji na rynkach bazowych byta
kontynuowana i dzi$ rano rentownosci 10-letnich Treasuries
i Bundoéw wynosity odpowiednio 4,34% i 4,16%.

Wstepny indeks PMI dla sektora przetworczego strefy euro
spadt w pazdzierniku do 51,5 pkt z 53,2 pkt we wrzesniu,
pokazujac najnizszy poziom aktywnosci od 25 miesiecy,
m.in. w zwigzku z mocnym euro oraz zaciesnieniem
warunkéw kredytowych. Indeks PMI dla sektora ustug
odreagowat tylko nieznacznie do 55,6 pkt z 54,2 pkt. Dane
te nie wptynely jednak na rynki finansowe.

Na dzisiaj na godz. 14:00 zaplanowano publikacje minutes z
wrzesniowego posiedzenia Rady Polityki Pienieznej, na
ktérym Rada pozostawita stopy procentowe bez zmian na
poziomie 4,75%. Minutes z wrzesniowego posiedzenia
RPP zapewne nie wptyng na rynek zbyt mocno, podobnie
jak poprzednie, gdyz perspektywa bankieréw centralnych
mogta ulec zmianie po ostatnich danych o CPI, a byc¢
moze takze pod wplywem mozliwej zmiany perspektyw
polityki fiskalnej po wyborach parlamentarnych.

Najwazniejsze dla rynkéw beda zaplanowane na dzi$
publikacje danych za granica. O godz. 10:00 poznamy
indeks Ifo obrazujacy aktywnos¢ gospodarczga w
Niemczech, ktéry zgodnie z konsensusem rynkowym spadt
w pazdzierniku do 109,0 pkt ze 110 pkt. O godz. 14:30
zostang natomiast opublikowane dane z USA o
zamoOwieniach na dobra trwale za pazdziernik, ktére wg
oczekiwan rynkowych wzrosty o 1,5% wobec spadku o 4,9%
we wrzesniu. O tej samej porze poznamy dane z
amerykanskiego rynku pracy. Oczekiwania rynkowe
wskazujg na spadek liczby nowych bezrobotnych do 320
tys. O godz. 16:00 bedg opublikowane dane o sprzedazy
nowych doméw za wrzesien. Konsensu rynkowy pokazuje
kontynuacje spadkowej tendencji do 0,783 min sztuk z
0,795 min szt.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakciji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty w
konsekwencji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw
wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢ sig z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje
poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajoéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo

autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



