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B Zioty rekordowo mocny; obligacje zanotowaly
niewielkie zmiany

B Wzrost produkcji przemystowej nieco ponizej
oczekiwan rynkowych, w budownictwie mocne
spowolnienie

B Na dzisiaj nie zaplanowano publikacji zadnych
istotnych danych; w weekend wybory parlamentarne

Na polskim rynku walutowym aprecjacja ztotego byta
kontynuowana takze na wczorajszej sesji. Kurs EURPLN
wyraznie przetamat poziom 3,70, a chwilowo obnizyt sie
réwniez ponizej 3,69. Z kolei kurs USDPLN spadt do 2,584.
Cho¢ umocnienie zltotego jest zgodne z naszymi oczekiwaniami
na kolejne miesigce tego roku, to nastgpito ono szybciej niz sie
spodziewalisSmy co spowodowato nieznaczne przebicie naszych
przedziatbw wahan ziotego wobec euro i dolara
zapowiedzianych na ten tydzieh. Stato sie tak m.in. w wyniku
silniejszego ostabienia dolara wobec wspdinej waluty. Dzisiaj
rano kurs zlotego ponownie znalazt sie ponizej 3,69 do euro i
na poziomie 2,581 wobec dolara, przy kursie EURUSD
ponownie powyzej poziomu 1,43.

Na rynku dlugu doszto do lekkich wahan jednak ostatecznie na
koniec dnia rentownosci obligacji znalazty sie blisko poziomdéw
notowanych na otwarciu.

Opublikowane wczoraj po potudniu dane Gtéwnego Urzedu
Statystycznego pokazaty wzrost produkcji przemystowej we
wrzesniu o 5,2% r/r wobec mediany oczekiwan rynkowych na
poziomie 6,0% oraz naszej prognozy 4,2%. Wiekszg
niespodziankg okazat sie wzrost produkcji w budownictwie,
ktory spowolnit niemal do zera z dwucyfrowego poziomu w
poprzednich miesigcach. Z kolei ceny producentéw wzrosty o
2,0% r/r zgodnie z konsensusem rynkowym i nieco powyzej
naszych oczekiwan 1,9% r/r. Szczegdtowy opis danych zostat
przedstawiony w opublikowanym wczoraj Komentarzu na
gorgco. Dane nieznacznie wptynety na rynek dtugu, gdyz efekt
niskiej produkcji byt niwelowany przez perspektywe spadajacej
wydajnosci i rosnacych jednostkowych kosztéw pracy,
szczegolnie w kontekscie wypowiedzi jednego z cztonkéw RPP
(ponizej).

Jan Czekaj, ktory w tym roku byt osoba, ktorej gtos przesadzat
o decyzjach RPP w sprawie podwyzek stép procentowych,
powiedziat po publikacji danych o produkgcji, ze jednostkowe
koszty pracy sag obecnie gtéwnym zrédtem presji inflacyjnej.
Bankier centralny dodat tez, ze wysokie ceny ropy byly do tej
pory rekompensowane przez silnego zlotego w stosunku do
dolara, jednak jesli wzrost cen ropy sie utrzyma woéwczas
bedzie to miato przetozenie réwniez na ceny ropy w Polsce.
Wypowiedzi te nie stanowig wprawdzie zdecydowanej sugestii,

ze Jan Czekaj zagtosuje za podwyzkg stép w pazdzierniku, ale
tez nie rozwiewajg watpliwosci w tym zakresie.

Na migdzynarodowych rynkach finansowych doszto do dalszej
deprecjacji dolara wobec euro. Kurs EURUSD chwilowo
pokonat nawet poziom 1,43. Na koniec polskiej sesji dolar
znalazt sie na poziomie 1,428 wobec 1,423 na otwarciu. Stato
sie tak m.in. za sprawg utrzymania oczekiwan na dalsze obnizki
stép procentowych w USA juz na najblizszym posiedzeniu,
szczegolnie po stabszych danych z amerykanskiego rynku
nieruchomosci opublikowanych dzien wczesniej. Ponadto dane
z rynku pracy okazaty sie gorsze od oczekiwan, gdyz liczba
nowych bezrobotnych wzrosta do 337 tys.. Zostaty réwniez
opublikowane wyniki banku Bank of America, ktére byty stabsze
od oczekiwan i ozywity obawy o kondycje amerykanskiej
gospodarki.

Po zamknieciu rynku europejskiego opublikowano indeks
Philladelphia Fed obrazujacy warunki biznesowe w regionie
srodkowego wybrzeza atlantyckiego. Indeks ten wyniost w
pazdzierniku 6,8 pkt., wobec 10,9 punktu we wrze$niu, wobec
oczekiwan na poziomie 7,3 pkt, bedac kolejnym czynnikiem
pogtebiajacym obawy o gospodarke w USA.

Te same czynniki ktdére doprowadzity do ostabienia dolara,
przyczynity sie do gwattownego umocnienia na bazowych
rynkach dtugu. Pomogty w tym réwniez rosngce obawy o wptyw
kryzysu na rynkach finansowych na wyniki pozostatych spotek
gietfdowych.  Rentownosci  10-letnich  amerykanskich i
niemieckich obligacji skarbowych spadty odpowiednio do 4,52%
oraz 4,33% wczoraj na zamknieciu sesji europejskiej, wobec
4,57% oraz 4,40% notowanych na otwarciu. W ciggu nocy,
szczegolnie w czasie sesji w Azji, spadek ten pogtebit sie i
dzisiaj rano rentownosci obligacji amerykanskich byly na
poziomie 4,46%, a niemieckich 4,29%.

Na dzisiaj nie zaplanowano istotnych publikacji danych zaréwno
w kraju jak i za granica. W Waszyngtonie rozpoczyna sie
jednak szczyt G7, w trakcie ktérego sporo uwagi ministréw
finanséw i bankieréw centralnych z panstw rozwinietych bedzie
zapewne poswiecone stabosci dolara, konsekwencjom
turbulencji na rynkach finansowych i perspektywom gospodarki
Swiatowej. Wiadomosci ze szczytu, kidre pojawig sie w ciggu
weekendu, mogg mie¢ wptyw na Swiatowe rynki walutowe w
poniedziatek. Warto réwniez przypomnie¢, ze w niedziele
odbeda sie w Polsce wybory parlamentarne. Ostatnie wyniki
sondazy wskazujg na przewage PO (z poparciem 36%-44% w
zaleznosci od badania) przed PiS (poparcie 32%-36%).
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Kurs ztotego (fixing)

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 14302 CADPLN 2,6497 r 382
USDPLN 2,5819 DKKPLN 0,4954 L 380
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CHFPLN 2,2124 SEKPLN 0,4025 F3,78
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji
kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie
wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w
konsekwencji tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakciji, papieréw
warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spotkag
wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie¢ z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje
poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzeZzone jest prawo

autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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