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B Przy ograniczonej aktywnosci na rynkach
miedzynarodowych w zwigzku z dniem wolnym w
Wielkiej Brytanii ztoty lekko sie umocnit, podobnie
jak obligacje

B Obawy inwestorow ponownie wzrosty w ciggu nocy

B Dzisiaj sporo danych za granica oraz protokét z
posiedzenia FOMC

Na poczatku tygodnia aktywno$¢ na krajowym i zagranicznych
rynkach finansowych byta ograniczona, ze wzgledu na dzieh wolny
w Wielkiej Brytanii oraz brak publikacji istotnych danych w kraju. Za
granicg zostaty opublikowane jedynie dane o sprzedazy domoéw na
rynku wtérnym w Stanach Zjednoczonych za lipiec, ktére pokazaty
spadek w lipcu 0 0,2% z 5,76 min do 5,75 min, podczas gdy rynek
spodziewat sie spadku do 5,7 min z 5,75 min w czerwcu.

Krajowy rynek walutowy byt dosy¢ spokojny a ztoty lekko umocnit sie
wobec euro ponizej 3,83 i pozostat na niemal niezmienionym
poziomie wobec dolara w okolicach poziomu 2,826. Na rynku diugu
réwniez byto spokojnie, cho¢ do lekkiego spadku rentownosci doszto
na diuzszym koncu krzywej dochodowosci. Jednak i tu aktywno$c
byta ograniczona. Do ostabienia doszto na warszawskiej gietdzie.

Woczoraj rzad podpisat z ,Solidarnoscig” porozumienie, zaktadajace
realizacje szeregu postulatow zwigzkowych, m.in. podwyzki w
budzetéwce, podwyzke ptacy minimalnej, przedtuzenie o kolejny rok
dotychczasowych zasad przechodzenia na wczes$niejsze emerytury.
Czes¢ z tych propozycji (np. podwyzka ptacy minimalnej) byta juz
wczesniej zapowiadana, a wszystkie je faczy m.in. to, ze beda
kosztowne dla przysztych budzetow. Warto przypomnie¢, ze
réwnolegle przepadly szanse na realizacje zmian w finansach
publicznych przygotowanych przez min. Gilowska. Wydaje sie, ze jest
to kolejny sygnat potwierdzajacy, ze przedterminowe wybory
rzeczywiscie sie zblizaja.

Na bazowych rynkach diugu po poczatkowym ostabieniu doszto do
odreagowania. Dane z amerykanskiego rynku nieruchomosci
pokazaty wzrost liczby niesprzedanych doméw do najwyzszego
poziomu od 15 lat, co doprowadzito do dalszej przeceny na
gietdach oraz umocnienia obligacji na rynkach bazowych. Na
koniec sesji w Europie rentownos$¢ 10-letnich Bundéw znalazia sie
na poziomie otwarcia 4,27%. Z kolei rentownos¢ 10-letnich
amerykanskich Treasuries po lekkim wzroscie spadta do 4,60%
wobec 4,64% na otwarciu. Juz po zamknieciu rynku europejskiego
obawy inwestorow o pilynnos¢ na rynkach finansowych i o
pogtebienie konsekwencji kryzysu na rynku mieszkaniowym
przybraty na sile, co sprowadzito rentownosci jeszcze nizej — dzisiaj
rano 10-letnie Treasuries byty na poziomie 4,58%, a Bundy 4,24%.

Euro tracito przez wiekszo$¢ dnia wobec dolara i na koniec krajowej
sesji kurs EURUSD znalazt sie na poziomie 1,364 wobec 1,367 w
poniedziatek rano. W ostabieniu wspodlnej waluty pomogta m.in.

wypowiedz prezesa Europejskiego Banku Centralnego Jean Claude
Tricheta, ktory stwierdzit, ze EBC wycofuje si¢ z wczesniejszych
sygnatéw, iz decyzja o podniesieniu stop procentowych zostanie
podjeta na posiedzeniu w przysztym tygodniu. Ogdlnie, nastroje na
miedzynarodowych rynkach finansowych ponownie pogorszyty sie
W ciggu nocy oraz wzrosty obawy inwestoréw nt. mozliwego
pojawienia sie kolejnych informacji o stratach przedsiebiorstw
wywotanych kryzysem na rynku pozyczek hipotecznych w USA.
Znalazto to odzwierciedlenie w spadkach indekséw na gietdach w
USA oraz w Azji oraz m.in. w umocnieniu japonskiego jena.

Na dzisiejszym otwarciu kurs ztotego byt tylko nieznacznie stabszy
niz wczoraj na zamknieciu sesji — EURPLN na poziomie 3,832,
USDPLN 2,812, przy kursie EURUSD 1,3629. Jezeli jednak
niekorzystne nastroje z USA i Azji przeniosg sie¢ na rynek
europejski, mozna sie spodziewa¢ pogtebienia korekty na rynkach
walutowych w naszym regionie w ciggu dnia.

Na dzisiaj nie zaplanowano zadnych publikacji danych w Polsce, za
to swoje comiesieczne spotkanie rozpocznie Rada Polityki
Pienieznej. Krajowi inwestorzy beda oczekiwa¢ na $rodowg
decyzje, a wiekszo$¢ analitykdbw spodziewa sie podwyzki stop
procentowych o 25 pb, mimo zamieszania na miedzynarodowych
rynkach finansowych. Nawet jeden z najwigkszych gotebi w Radzie
Stanistaw Owsiak stwierdzit w jednym z ostatnich wywiadow, w
ktorym nie wykluczat podwyzki stép procentowych w tym roku, ze
kryzys na amerykanskim rynku nieruchomosci nie powinien mie¢
wptywu na polskg gospodarke.

O godz. 10:00 zostanie opublikowany indeks Ifo obrazujacy
nastroje w niemieckiej gospodarce. Konsensus rynkowy wskazuje
na utrzymanie sie indeksu na dosy¢ wysokim poziomie 106,0 pkt. w
sierpniu wobec 106,4 pkt. w lipcu. Dane bedg o tyle istotne, ze
opublikowany wczesniej indeks ZEW znaczaco spadt. Réwniez o
10:00 opublikowane zostang statystyki pieniezne ze strefy euro.
Rynek oczekuje, ze podaz pieniadza (M3) wzrosta w lipcu o 11,1%
r/r wobec 10,9% r/r w czerwcu. Pod koniec krajowej sesji o godz.
16:00 poznamy wskaznik zaufania konsumentéw w USA, ktory
spadt w sierpniu wg oczekiwan rynkowych do 106 pkt. ze 112,6 pkt.
w lipcu. Dane te pokazg, w jaki spos6b ostatnio obserwowany
rozwéj wydarzen i wzrost niepokojow i nerwowosci na rynkach
finansowych w zwiazku z nienajlepszg sytuacja na amerykanskim
rynku nieruchomosci  wptyngt na zaufanie konsumentow.
Wieczorem o godz. 20:00 Fed opublikuje protokét z ostatniego
posiedzenia FOMC. Jednak w obliczu ostatnich zawirowan na
rynku kredytowym i kfopotéw ptynnosciowych, do ktérych doszto od
czasu tego posiedzenia, minutes z dyskusji na posiedzeniu
decyzyjnym moga mie¢ nieco mniejsze znaczenie ze wzgledu na
swojg nieadekwatno$¢ do obecnej sytuacii.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs zlotego (fixing)
EURUSD 1,3628  CADPLN 2,6604
USDPLN 2,8122  DKKPLN 0,5149
EURPLN 3,8323  NOKPLN 0,4815
CHFPLN 2,3359  SEKPLN 0,4081
JPYPLN* 2,4318  CZKPLN 0,1380
GBPPLN 56363  HUFPLN 1,4931

Przeglad rynku finansowego - 27.08.2007

Gloéwne notowania walutowe
max otwarcie zamkn. fixing
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenc;ji
tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakgcji, papieréw wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej
publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzeZzone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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