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Codziennik - Wyrazne odreagowanie
23 sierpnia 2007

B Odreagowanie zfotego oraz krajowych obligacji przy
poprawie nastrojow na rynkach zagranicznych

B Dzisiaj rynek skupi uwag e na publikacji minutes z
ostatniego posiedzenia RPP

W $rode na miedzynarodowych rynkach finansowych doszto do
poprawy nastrojow, co przetozyto sie na umocnienie zaréwno
zlotego, jak i krajowego rynku obligacji. Odnotowano rowniez
wzrosty na warszawskiej gietdzie. Na koniec sesji kurs
EURPLN znalazt sie na poziomie 3,83 wobec 3,845 na
otwarciu, z kolei kurs USDPLN wyniést 2,838 wobec 2,85 rano.
Aprecjacji ztotego towarzyszyto ostabienie japonskiego jena,
ktory z racji z niskiego oprocentowania wykorzystywany jest do
tzw. ,carry trade”, jak roéwniez umocnienie innych walut
gospodarek wschodzacych w tym regionalnych forinta i
stowackiej korony. Z kolei na rynku diugu lekkiemu ostabieniu
na rynkach bazowych obligacji towarzyszyt nieznaczny spadek
rentownosci w kraju.

Na aukcji zamiany Ministerstwo Finanséw sprzedato 1,63 mid zt
obligacji, w tym: 0,7 mld zt obligacji 5-letnich PS0412 oraz 0,93
mild zt obligacji 10-letnich DS1017 w zamian odkupujac 0,2 mid
zt obligacji OK1207 oraz 1,5 mid zt obligacji OK0408.

Wedlug wiceminister pracy Haliny Olendzkiej w sierpniu
bezrobocie wyniesie 12% i jesli utrzymataby sie taka dynamika
spadku liczby bezrobotnych to na koniec roku stopa bezrobocia
moze spas¢ ponizej 10%.

Pierwsza sesja parlamentu po wakacyjnej przerwie rozpoczeta
sie od zadan czesci parlamentarzystow, aby odwotac¢
marszatka Sejmu Ludwika Dorna oraz powota¢ komisje sledcza
w sprawie akcji CBA. Sejm zdecydowal, ze nie zajmie sie
zmianami w finansach publicznych przygotowanymi przez
wicepremier Zyte Gilowska, ktére mialy wg jej zapowiedzi
przynies¢ oszczednosci rzedu 10 mild zt. Zgodnie z
zapowiedziami marszatka Sejmu wniosek 0 samorozwigzanie
Sejmu ma zosta¢ poddany pod gtosowanie 7 wrzes$nia.
Marszatek Ludwik Dorn powiedzial, ze zwrécit sie do
prezydenta o patronat nad doprowadzeniem do rozwigzania
Sejmu.

Prezes NBP Stawomir Skrzypek zapowiedziat wczoraj, ze
zamierza przedstawi¢ propozycje zmian ustawowych
zmierzajace do szybszego przedstawiania otoczeniu tzw.
minutes z posiedzen RPP celem poprawy przejrzystosci
prowadzenia polityki pienieznej. Publikowanie ,minutes”
zaledwie tydzien przed kolejnym posiedzeniem zmniejsza ich
istotnos¢, gdyz rynkowy konsensus jest juz po czesci
uksztattowany na podstawie publikowanych danych i
wypowiedzi bankieréw centralnych.

Za granica nie opublikowano wczoraj zadnych istotnych
informaciji. Dolar nieco stracit wobec euro i kurs EURPLN wzrost
powyzej poziomu 1,35 do 1,352 pod koniec krajowej sesji. Do
deprecjacji dolara mégt przyczyni¢ sie raport o zagrozeniu
bombowym w stanie Nowy Jork w USA. Z kolei na
amerykanskim rynku obligacji doszto do ostabienia z uwagi na
spadek oczekiwan na wczesniejsza obnizke stoép przez
amerykanski bank centralny oraz poprawe nastrojow na
gietdach. Ponadto ECB oraz Fed po raz kolejny wsparty
ptynnos¢ rynkéw. Rentowno$¢ amerykanskich 10-letnich
obligacji skarbowych po znaczacych spadkach w ostatnich
dniach tym razem wzrosty do 4,64%, a 10-letnich Bundéw do
4,28%.

Po zamknieciu krajowej sesji wzrost rentownosci obligacji na
rynkach  bazowych byt kontynuowany, odzwierciedlajac
zwiekszone zainteresowanie inwestorow bardziej ryzykownymi
aktywami (wzrosty na gietldach w Europie, USA i Azji). Dzi$
rano 10-letnie Treasuries i Bundy notowane byly na poziomie
4,68% i 4,33%. Apetyt na ryzyko przetozyt sie réwniez na
ostabienie dolara i umocnienie walut rynkéw wschodzacych, w
tym ziotego.

Bank Japonii zdecydowat na czwartkowym posiedzeniu, ze nie
zmieni gtdwnej stopy procentowej, pozostawiajac jg na
poziomie 0,5%. Decyzja ta byta zgodna z oczekiwaniami
analitykéw. Bank Japonii ostatni raz zmienit swoja gtéwna stope
procentowg w lutym, gdy podniést jg z 0,25 do 0,5%.
Jednoczesnie bank zasygnalizowat w komunikacie, ze pomimo
probleméw na globalnym rynku kredytowym, ekspansja
japonskiej gospodarki w umiarkowanym tempie nie jest
zagrozona, co pozytywnie wplynetlo na nastroje rynkowe,
chociaz pozytywnga ocene stanu gospodarki odebrano
jednoczesnie jako zapowiedz, ze w nieodleglym czasie dojdzie
do podwyzki stop.

Na dzisiaj na godz. 14:00 zaplanowano publikacje
sprawozdania z ostatniego posiedzenia RPP, tj. tzw. ,minutes”.
Oczekiwania na sierpniowg podwyzke moga sie wzmocnic, jesli
w zapisie dyskusji pojawig sie wyraznie jastrzebie stwierdzenia
zwigzane z rynkiem pracy. Réwniez o godz. 14:00 NBP
opublikuje dane o inflacji bazowej. Wiekszos¢ miar inflacji
bazowej réwniez powinna sie obnizy¢ w poréwnaniu z
poziomami z czerwca, w $lad za gtéwnym wskaznikiem CPI.
Inflacja netto moze spas¢ nawet do 1,5-1,6%, cho¢ nalezy
pamietac, ze skala spadku wynika w znacznej mierze z efektu
bazy statystycznej (wzrost cen dostepu do internetu w lipcu
2006). Opublikowane o tej samej porze przez GUS wskazniki
koniunktury za sierpien powinny potwierdzi¢, ze nastroje w
firmach utrzymuja sie na wysokich poziomach, a przedsigbiorcy
planujg dalszy rozwdj aktywnosci.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs ztotego (fixing)
EURUSD 1,3555  CADPLN 2,6642 286 7 r 385
USDPLN 2,8247  DKKPLN 0,5145 2,84 -
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Przeglad rynku finansowego - 22.08.2007 '
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OIN 4,60 -1 9
TIN 4,61 -1
sw 4,68 0
2W 4,73 0
1M 4,79 0
3M 4,96 1
6M 5,15 1
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty w konsekwencii
tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spéiki zalezne mogg $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej
publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac¢ transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group




