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B Osftabienie na rynku walutowym oraz rynku
obligacji, gwaltowna wyprzedaz na gieldzie w
reakcji na nastroje na rynkach swiatowych

B Mocne dane z rynku pracy moga przyczyni¢ sie do
podwyzki stop procentowych w sierpniu

m Dzisiaj wstepny indeks Michigan w USA

W obliczu negatywnego nastawienia inwestoréw do aktywow
obarczonych ryzykiem w czwartek doszto do gwattownego
ostabienia na krajowym rynku akcji, podobnie jak na innych
europejskich parkietach. Sytuacja ta przetozyta sie réwniez na
rynek walutowy i po ostabieniu w $rode, wczoraj ztoty otworzyt sie
na znacznie stabszych poziomach, po czym pozostat w miare
stabilny do konca dnia. Na koniec wczorajszej sesji kurs EURPLN
znalazt sie na poziomie 3,83, a kurs USDPLN na poziomie 2,853.
Na rynku obligacji rowniez doszto do kontynuacji spadkéw cen
wobec wzrostu awersji do ryzyka, za ktérym szedt spadek
rentownosci na bazowych rynkach diugu. Rentownosci krajowych
obligacji wzrosty o 10 pb wzdtuz catej krzywe;j.

Dane GUS z rynku pracy za lipiec pokazaty wzrost ptac w sektorze
przedsiebiorstw na poziomie 9,3% r/r oraz rekordowo wysoki wzrost
zatrudnienia o 4,7% r/r. Mocne dane $wiadczg o utrzymaniu napie¢
na rynku pracy i moga by¢ przestankg dla Rady Polityki Pienieznej za
podwyzka stép procentowych juz na sierpniowym posiedzeniu.
Szczegotowy opis danych z rynku pracy zostat zawarty w
opublikowanym przez nas Komentarzu na gorgco. Dane te nie miaty
zbyt wielkiego wpltywu na rynek, cho¢ prébowat on sie nieco umocni¢
po ich publikaciji. Istotniejszy okazat wptyw nastrojéw panujacych na
rynkach miedzynarodowych. W odniesieniu do danych, cztonek RPP
Jan Czekaj, ktérego zdanie moze by¢ kluczowe dla wyniku
gtosowania w sierpniu, stwierdzit w rozmowie z agencjg Bloomberg,
ze sygnalizujg one utrzymywanie sie popytu konsumenckiego na
wysokim poziomie, co utrudni stabilizowanie cen. Powiedziat réwniez,
ze inflacja zapewne bedzie rosta dalej, miedzy innymi z powodu
gwattownie rosnacych kosztéw pracy. Takie wypowiedzi sugeruja, ze
do kolejnego pieniezne;j dojdzie
najprawdopodobniej juz w tym miesigcu. W podobnym tonie

zacie$nienia polityki

wypowiedziat sie Marian Noga, ktéry stwierdzit, ze wzrost ptac przy
prawdopodobnie obnizajacej sie dynamice produkcji wzmocni presje
inflacyjna, w zwigzku z czym RPP musi dziataé.

Ministerstwo Finanséw poinformowato wczoraj, ze w okresie
styczen-lipiec nadwyzka budzetowa byta na poziomie 615,6 min zt
wobec wczesniejszych szacunkéw na poziomie ok. 100 min zi
Wiceminister finanséw Elzbieta Suchocka-Roguska poinformowata,
ze po sierpniu moze pojawi¢ sie ponownie nadwyzka, jednak
znacznie mniejsza niz w lipcu, kiedy to uwzgledniona zostata
jednorazowa wptata z zysku NBP. Dodata réowniez, ze dobre wyniki
sg m.in. wynikiem przesuniecia wydatkéw w czasie, ktére mogag sie
skumulowa¢ pod koniec roku.

Po znaczacej aprecjacji dolara obserwowanej w ostatnich dniach,
na czwartkowej sesji kurs EURUSD byt dosy¢ stabilny i oscylowat
wokét poziomu 1,343. Opublikowany wskaznik HICP dla strefy euro
za lipiec wzrést o 1,8% r/r, co byto zgodne z oczekiwaniami i nie
wptyneto na notowania euro. Duzo stabsze od oczekiwan okazaty
sie dane z amerykanskiego rynku nieruchomosci, ktére pokazaty
spadek liczby nowych budéw w lipcu 0 6,1% do 1,38 min jednostek
z 1,47 min w czerwcu, co byto znacznie ponizej oczekiwan. Dane z
amerykanskiego rynku pracy réwniez byly nieco stabsze od
prognoz. Liczba nowych bezrobotnych w Stanach Zjednoczonych w
tygodniu zakonczonym 11 sierpnia wzrosta do 322 tys. z 316 tys.
wobec oczekiwan spadku do 313 tys. Opublikowany wieczorem
wskaznik koniunktury Philadelphia Fed spadt w sierpniu do zera z
poziomu 9,2 pkt. w lipcu, co byto réwniez o wiele ponizej oczekiwan
rynkowych (ok. 9 pkt.). Kiepskie nastroje panujace na rynkach oraz
stabsze dane z amerykanskiej gospodarki wptynety pozytywnie na
tamtejszy rynek obligacji skarbowych. Rentownos$ci 10-letnich
Treasuries spadly z 4,70% na otwarciu do 4,65% na zamknieciu
europejskiej sesiji, oraz 6,38% dzisiaj rano. To pociagneto za sobg
rébwniez wzrost cen niemieckich obligacji i rentowno$¢ 10-letnich
Bundoéw spadta do 4,30% wczoraj na zamknieciu i 4,23% dzisiaj
rano.

W dzisiejszej Gazecie Prawnej ukazat si¢ wywiad z wiceminister
finanséw Katarzyng Zajdel-Kurowska, w ktorym potwierdza ona
m.in., ze w ramach rewizji zatozen makroekonomicznych do
przysziorocznego budzetu prognozowana na 2008 dynamika PKB
moze zosta¢ obnizona, a prognoza inflacji podwyzszona. Uspokaja
to obawy, ze zmiany w zatozeniach makro mogtyby by¢ narzedziem
sztucznego zawyzenia poziomu planowanych dochodéw budzetu.
Wg Zajdel-Kurowskiej wzrost PKB w Il kwartale br. wynidst ok. 6%,
co jest zgodne z naszymi szacunkami.

Na dzisiaj nie zaplanowano publikacji zadnych istotnych danych w
kraju. Natomiast za granicg inwestorzy zwréca uwage na wstepny
indeks Michigan obrazujacy nastroje konsumentéw w Stanach
Zjednoczonych. Oczekiwania rynkowe wskazujg na spadek indeksu
w sierpniu do 88,5 pkt z 90,4 pkt w lipcu. W dalszym ciagu to
informacje zwigzane z inwestycjami na amerykanskim rynku
kredytéw hipotecznych beda w centrum zainteresowania
inwestoréw i beda decydowa¢ o nastrojach na miedzynarodowych
rynkach finansowych. Wczoraj na rynkach amerykanskich nastroje
wyraznie poprawity sie w kofAcowce sesji, jednak w Azji doszio do
kontynuacji panicznej wyprzedazy na gietdach, co moze oznaczac¢
negatywne nastroje na rynku krajowym na poczatku dnia. Na
otwarciu kurs EURPLN wzrést do prawie 3,85 a USDPLN wyniost
powyzej 2,86.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kurs ztotego (fixing)

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,3418 CADPLN 2,6587
USDPLN 2,8665 DKKPLN 0,5168
EURPLN 3,8452 NOKPLN 0,4785
CHFPLN 2,3700 SEKPLN 0,4088
JPYPLN* 2,5464 CZKPLN 0,1397
GBPPLN 5,6543 HUFPLN 1,4765

Przeglad rynku finansowego - 16.08.2007

Gloéwne notowania walutowe
max otwarcie zamkn. fixing
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenc;ji
tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakgcji, papieréw wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej
publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzeZzone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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