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B Uspokojenie nastrojow na rynkach finansowych
w oczekiwaniu na posiedzenie Fed;
odreagowanie spadkow na gietdach w USA.

B Kluczowy dzisiaj bedzie komunikat FOMC;
inwestorzy zwréca uwage na ewentualne
odniesienia do ostatnich zawirowaniach na
rynkach finansowych.

Poczatek tygodnia byt spokojny zaréwno na krajowym jak i na
miedzynarodowych rynkach finansowych. Zioty oscylowat w
waskim przedziale wahan zaréwno wobec euro jak i dolara
wobec braku publikacji istotnych danych w kraju oraz za
granica. Kurs EURPLN znajdowat sie prze wiekszos¢ sesji
nieco powyzej poziomu 3,79 i tak tez zakonczyt dzien. Z kolei
kurs USDPLN znajdowat sie na koniec krajowej sesji blisko
poziomu 2,74, podobnie jak w poniedziatek rano. Kurs ztotego
niemal sie nie zmienit mimo znacznych zawirowan na rynkach
zagranicznych, ktory byly obserwowane w pigtek po zamknieciu
europejskich sesji. Stabilizacja panowata réwniez na krajowym
rynku dtugu. Rentownosci obligacji nie zmienity sie znaczaco
wobec pigtkowego zamkniecia, a aktywnos$¢ na rynku byta
ograniczona.

Ministerstwo Finansow uplasowato na wczorajszej aukcji 800
min zt 52-tygoniowych bonéw skarbowych. Srednia rentowno$é
wyniosta 4,816%, natomiast popyt inwestoréw nie byt znaczacy
i wyniost 1,1 mild zt. Resort finanséw podat réwniez, na
srodowej aukcji zastang zaoferowane obligacje 10-letnie
zmiennoprocentowe WZ0118 o wartosci 2,0 mid zt (wczesniej
podany przedziat: 1,5-3,0 mid zt) oraz poinformowat, ze nie
zaoferuje 12-letnich indeksowanych inflacjg 120816 (wczes$niej
podany przedziat 0,5-1,0 mid zt).

Dolar poczatkowo utrzymywat sie w poniedziatek na dosy¢
stabilnym poziomie wobec euro, jednak w dalszej czesci dnia
kurs EURUSD nieco odreagowat spadki i juz po zamknieciu
rynkdéw europejskich, w czasie handlu w USA znalazt sie
ponizej poziomu 1,38. Nie byt to jednak trend dtugotrwaty,
poniewaz dzisiaj rano kurs ponownie powrdcit powyzej tego
poziomu, wynoszgc ok. 1,381. Wobec koszyka gtéwnych walut
dolar osiggnat wczoraj najstabszy poziom od 15 lat, przede
wszystkim w zwigzku z sytuacjg na rynku kredytowym.

Na bazowych rynkach diugu po znaczgacym umocnieniu w
piatek wieczorem wobec przecen na rynkach akcji w
poniedziatek doszlo do lekkiego ostabienia przy lekkiej
poprawie nastrojow inwestorow gietdowych i odreagowaniu
indeksow. Rentownosci amerykanskich i niemieckich 10-letnich

obligacji skarbowych wzrosty w czasie sesji europejskiej z
4,68% i 4,28% do odpowiednio 4,69% i 4,32%, a pdznym
wieczorem podczas sesji amerykanskiej kontynuowaty ten
ruch, osiggajac dzi$ rano 4,73% i 4,35%.

Ostabienie bazowych rynkéw diugu odzwierciedlato stopniowo
powracajacg sktonnos¢ inwestorow miedzynarodowych do
ryzyka, m.in. na fali oczekiwan, ze dzisiejszy komunikat Fed
pomoze w ztagodzeniu napie¢ na rynkach kredytowych. W $lad
za tym doszlo do wyraznego odbicia na gieldach w USA, ktére
wczoraj odrobity praktycznie cate spadki z dnia poprzedniego,
oraz do ostabienia jena japonskiego. Dzisiaj rano jen odrobit
jednak straty.

Woczoraj przedstawicielka Ministerstwa Pracy i Poityki
Spotecznej Bozena Wolek powiedziata agencji Reuters, ze z
projektu Rady Ministréw, przygotowanego przez MPIPS, ktory
zostanie przestany dzi§ do konsultacji miedzyresortowych,
wynika, ze od 1 stycznia 2008 roku ptaca minimalna wzro$nie
do 1126 zt wobec 936 zt obecnie. Taki ruch oznaczatby wzrost
ptacy minimalnej o 20%. Dzisiejsza Rzeczpospolita informuje
dodatkowo, ze rzad planuje zmiany w systemie liczenia
wczesniejszych emerytur, ktdre po pierwsze mogg by¢ dosé
kosztowne dla budzetu, a dodatkowo moga zacheca¢ do
wczesniejszego opuszczania rynku pracy przez grupe
uprawnionych oséb. Gdyby takie projekty zostaty uchwalone,
bytby to kolejne czynniki przyczyniajace sie¢ do zaciesSnienia
sytuacji na krajowym rynku pracy. Mogtoby to mie¢ znaczenie
m.in. dla RPP przy podejmowaniu kolejnych decyzji w polityce
pienieznej.

Na dzisiaj nie zaplanowano publikacji danych na rynku
krajowym. Kilka statystyk bedzie publikowanych za granica. O
14:30 zostang opublikowane jednostkowe koszty pracy w
Stanach Zjednoczonych za Il kw., ktére wedtug rynkowego
konsensusu wzrosty o 1,8% kw./kw. w ujeciu zannualizowanym
wobec 1,8% w poprzednim kwartale, oraz dane o wydajnosci
pracy, ktéra wg oczekiwan wzrosta o 2,0% wobec 1,0% w | kw.

Kluczowym wydarzeniem dnia bedzie spotkanie decyzyjne
amerykanskiego banku centralnego. Analitycy oraz rynek
oczekuja, ze Fed nie zmieni parametréw polityki pienieznej w
sierpniu. Jednak kluczowe znaczenie bedzie miat przede
wszystkim oficjalny komunikat opublikowany po posiedzeniu.
Inwestorzy bedg analizowa¢ jego tres¢ pod katem
ewentualnych odniesier do obserwowanych ostatnio zawirowan
na rynkach finansowych, w tym przede wszystkim na rynku
kredytowym oraz mozliwego wptywu ostabienia na rynku
nieruchomosci na pozostate sektory gospodarki.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 17,3803 CADPLN 2,6045 r 382
USDPLN 2,7417 DKKPLN 0,5084 2,79 -
EURPLN 3,7837 NOKPLN 0,4753
CHFPLN 2,3040 SEKPLN 0,4108 277 | 380
JPYPLN* 2,3087 CZKPLN 0,1348 ’
GBPPLN 5,5687 HUFPLN 1,5082 L 378
2,75 A
Przeglad rynku finansowego - 06.08.2007
273 | r 3,76
Gloéwne notowania walutowe '
max otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 3,7853 3,7988 3,989  3,7937 3,7916 | 271 R ———— 3,74
USDPLN 2,7392 2,7513 2,7500 2,7501 2,7420 2 £ £ £ 2 £ £ £ £ g £ £ 2 2 2
EURUSD 1,3791 11,3821 1,3810  1,3796 - T = 2 2 = 2 &8 &8 & 8 s v v @
Obligacje ——USD (lewa 08) EUR (prawa 0$)
Termin Obligacja % Al LE ] )
(pb) % Rentownosci obligacji skarbowych
2L OKO0709 518
5L PS0412 5,49 1 20.06 5.48
10L  DS1017 5,55 El 11.07 5,658 5,60 %
Stawki IRS (Mid \_\/\/_\—’\’
Termin PL
% Zmiana Y Zmiana 5,40 1
0 0
(pb)
2L 5,52 1 5,03 7 4,64 5 520
3L 5,59 -1 5,08 7 4,65 2
4L 5,61 2 514 6 4,66 5
5L 5,62 0 5,21 6 4,68 7
8L 562 -1 5,37 4 4,71 6 5,00 S S S
0L 562 - 545 3 4716 7 §§§§§§§§§§§§§§§
Stawki WIBOR 2L 5L 10L
Termin
% 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
O/N 4,61 -1 550 -
T/N 4,62 -1 ’
SwW 4,66 1
2W 4,67 1 V\/\/\/\/\_—/\/\/
™ 471 0 530 1
3M 4,83 1
6M 4,98 1
oM 5,16 0 5,10 W/_’/\/\/
1Y 5,27 0

Stawki FRA (Mid

Dzienna zmiana

4,90 4

Termin
(pb)

4,70 . . . . . . . . . . . . . )
3X6 5,12 3 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 2 9 9
6X9 5,37 4 > - 2 2B~ 2 5 8 8 K & 5 & v o
9X12 5,50 -3
3x9 5.24 1 ——WIBOR 3M FRA 3x6 FRA 6x9
6X12 5,48 0

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenc;ji
tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakgcji, papieréw wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej
publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzeZzone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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