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3 sierpnia 2007

B Zioty ponownie nieco mocniejszy wobec
uspokojenia nastrojéw na globalnych rynkach;
Lekkie odreagowania réwnie z na rynku obligaciji.

B Dzisiaj inwestorzy skupi a uwage na danych o
zatrudnieniu z USA. Opublikowane b eda réwnie z
indeksy aktywno s$ci w USA i strefie euro.

W trakcie wczorajszej sesji, w obliczu stabilizacji nastrojéw na
miedzynarodowych rynkach finansowych, ztoty nieznacznie
umocnit sie wobec gtéwnych walut. Na zamknieciu polskiej sesiji
kurs EURPLN obnizyt sie do 3,79 wobec 3,796 na otwarciu. Z
kolei kurs USDPLN spadt do 2,77 z 2,777. Mocniejszemu
ztotemu towarzyszylo lekkie ostabienie jena oraz franka
szwajcarskiego wobec gtéwnych walut, co pokazuje, ze na
globalne rynki przynajmniej przejsciowo powrécit apetyt na
ryzyko. Na rynku obligacji doszto do lekkiego umocnienia,
zwlaszcza na dtuzszym koncu krzywej rentownosci, ktéra w
rezultacie ulegta nieznacznemu wyptaszczeniu.

Na rynkach miedzynarodowych kurs dolara wobec wspolnej
waluty oscylowatl wczoraj w bardzo waskim zakresie. Kurs
EURUSD osiagnat pod koniec sesji krajowej poziom 1,367.
Réwnie stabilnie byto na amerykanskim rynku obligacji
skarbowych, a opublikowane dane mialy mieszany wydzwiek.
Liczba nowych bezrobotnych w USA wzrosta w tygodniu
zakonczonym 28 lipca do 307 tys. z 303 tys., a 4-tygoniowa
$rednia spadta do 305,55 tys. Oczekiwania analitykow
wskazywaty na wzrost do 310 tys. z 301 tys. Z kolei
zamoéwienia w przemysle w Stanach Zjednoczonych wzrosty w
czerwcu o 0,6%, nieco ponizej oczekiwan na poziomie 0,9%.
Rentownos$¢ 10-letnich Treasuries wzrosta do 4,79% z 4,78%,
wobec nieco lepszych nastrojéw na rynku gietdowym. Wiekszy
ruch nastgpit na niemieckim rynku obligacji i rentownosci
10-letnich Bundow wzrosty z 4,36% na otwarciu do 4,38%.

Po potudniu Bank Anglii podjat decyzje o pozostawieniu
parametréw polityki pienieznej bez zmian. Podobnie uczynit
Europejski Bank Centralny. Giéwne stopy procentowe
pozostaly odpowiednio na poziomach 5,75% oraz 4,00%. Na
spotkaniu prasowym po decyzji prezes EBC Jean Claude
Trichet stwierdzit, ze dostrzega ryzyko wzrostu inflacji, ,w
zwigzku z czym zasadniczg sprawa jest zachowanie wysokiego
stopnia czujnosci, by zapewnié, ze zagrozenia dla stabilnosci
cen w $rednim okresie nie zmaterializujg sie”. Dotychczas
wyrazenie ,wzmozona czujnos¢” byto kojarzone z podwyzkg
stép procentowych na kolejnym posiedzeniu. Stad oczekujemy,
podobnie jak wiekszo$¢ uczestnikébw rynku, ze kolejne
zaciesnienie polityki pienieznej o 25 pb w strefie euro nastgpi
na wrzesniowym posiedzeniu. Gtowna stopa procentowa
osiggnie woéwczas poziom 4,25%. Naszym zdaniem kolejne

podwyzki stép w strefie euro moga nastgpi¢ na poczatku
przysztego roku, biorac pod uwage wysokg aktywnosé
gospodarcza, silny wzrost agregatbw  monetarnych,
zaciesniajace sie warunki na rynku pracy oraz mozliwe
przyspieszenie inflacji do 2%.

Wczoraj po zamknieciu krajowej sesji nadal utrzymywat sie
umiarkowany apetyt inwestoréw na ryzyko. Indeksy gietdowe w
USA zamknely sie na plusie, ale nie wyprzedawano juz
bezpiecznych obligacji. Dzi§ rano rentownos¢ 10-letnich
Treasuries i Bundéw jest nieco nizsza niz wczoraj na
zamknieciu krajowej sesji i wynosi odpowiednio 4,77% i 4,36%.
Notowania ztotego sg nieco lepsze niz na wczorajszym
zamknieciu krajowej sesji. Niedlugo po otwarciu sesji kurs
EURPLN wynosit niewiele ponad 3,78, a USDPLN ok. 2,765.

W dzisiejszej Gazecie Prawnej opublikowany zostat wywiad z
cztonkiem RPP Stanistawem Nieckarzem. Wedlug tego
bankiera centralnego polityka pieniezna w ostatnich latach byta
zbyt restrykcyjna, a podwyzki stép procentowych w tym roku
byly zupetnie niepotrzebne. Opinie Nieckarza nie powinny
wpltyna¢ na rynek, poniewaz jest on skrajnym ,gotebiem” w
Radzie i jego poglady nie sg reprezentatywne dla wigekszosci
czlonkéw RPP.

Wicedyrektor departamentu analiz Ministerstwa Finanséw
Ludwik Kotecki poinformowat w opublikowanej rano przez
Thomson Financial News wypowiedzi, ze wg szacunkéw
ministerstwa produkcja przemystowa w lipcu wzrosta o ok. 11%
r/r. Nasza prognoza jest na poziomie 13% r/r.

Z uwagi na brak publikacji danych w kraju, polski rynek
finansowy bedzie dzi$ w duzej mierze pod wptywem wydarzen
na rynkach miedzynarodowych.

Gtéwnym wydarzeniem dla rynkéw na calym $wiecie bedzie
dzi$ publikacja danych z rynku pracy w USA (godz. 14:30),
ktére moga rozstrzygnaé, jakie bedg nastroje na globalnych
rynkach  w najblizszym czasie. Zgodnie z prognozami
analitykéw zatrudnienie poza sektorem rolniczym wzrosto w
lipcu o 130 tys. os6b wobec wzrostu o 132 tys. w czerwcu.
Oczekiwania wskazujg jednoczesnie na utrzymanie stopy
bezrobocia na poziomie 4,5%. Wczesniej o godz. 10:00
zostanie opublikowany indeks PMI dla sektora ustug w strefie
euro, ktory wg rynkowego konsensusu spadnie w lipcu do 58,1
pkt z 58,3 pkt w czerwcu. Nieco pézniej o godz. 11:00 poznamy
dane o sprzedazy detalicznej w strefie euro za czerwiec, ktéra
wg prognoz analitykéw wzrosta o 0,7% r/r po spadku o 0,5% r/r
miesigc wczesniej. Pod koniec krajowej sesji o godz. 16:00
poznamy jeszcze dane o aktywnosci w sektorze ustug ze
Stanéw Zjednoczonych. Prognozy wskazujg na lekki spadek
indeksu ISM dla ustug do 59,5 pkt z 60,7 pkt.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs zlotego (fixing)

EURUSD 13708  CADPLN 2,621 r 382
USDPLN 2,7613 DKKPLN 0,5085 2,79 A
EURPLN 3,7846 NOKPLN 0,4767 380
CHFPLN 2,2938 SEKPLN 0,4112 277 | |
JPYPLN* 2,3176 CZKPLN 0,1351 !
GBPPLN 5,6229 HUFPLN 1,5094 L 378
2,75 A '
Przeglad rynku finansowego - 02.08.2007
273 378
Gtéwne notowania walutowe
min max  otwarcie  zamkn. fixing
EURPLN 3,7853 3,7977 3,7951 3,7884 3,7970 2,71 T T T T T T T T T T T T T 3,74
USDPLN 2,7698 2,7755 2,7783 2,7709 2,7786 2 £ 2 2 2 £ 2 2 2 2 g2 g g2 2 2
EURUSD 1,3652 1,3674  1,3664  1,3673 - LT e s 2 2 52 88 & & & 5 @
Obligacje ——USD (lewa 08) EUR (prawa 0s)
. ) Sr.
Termin Obligacja % Zmiana Ostatr_ﬂa REO]
(pb) aukcja 086 A Rentowno $ci obligacji skarbowych
2L OKO0709 5,20 2 1,08 5,185
5L PS0412 5,50 -2 20.06 5.48
10L  DS1017 557 -2 11.07 5,658 5,60 1
Stawki IRS (Mid
Termin PL us EA
o ZMiana - Zmiana = Zmiana 540
(pb) (pb) (pb)
1L 5,27 -2 5,19 -3 4,61 2
2L 5,52 -1 5,09 -2 4,65 2 520 -
3L 5,64 3 5,13 -3 4,65 1
4L 5,62 -1 5,19 -4 4,66 1
5L 5,65 1 5,26 -4 4,67 2
8L 566 2 544 -1 472 1 500 —
k=3 o k=3 o (=3 o (=3 o (=3 k=3 (=3 o (=3 (=3 @
10L 5,67 3 5,48 -5 4,75 0 = = 5 E ‘5 E E é g 5 § E é g 2
Stawki WIBOR 2L 5L 10L
T % Dzienna zmiana
(pb) o, 3-miesi gczne stawki rynku pieni  eznego
O/N 4,57 2 BB — o _______._
T/N 4,63 7 '
swW 4,65 1
2w 4,66 0
M 4,70 0 5301
3M 4,81 -1
6M 4,96 0
oM 5,16 1 5,10 1
1y 5,27 0
Stawki FRA (Mid : : 490 -
T Dzienna zmiana
(pb)
1X2 4,83 3 470
3X6 5,13 6 =
6X9 5,37 3 o
9X12 5,51 -2
3X9 5,27 1
6X12 5,47 -2

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty w konsekwencii
tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spéiki zalezne mogg $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej
publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac¢ transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group




