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Codziennik - Spokojny poczatek tygodnia
30 lipca 2007

B |ekkie odreagowanie zlotego i stabilizacja na rynku
obligacji pod koniec minionego tygodnia

B Dzisiaj sesja mo ze by¢ dosy ¢ spokojna z uwagi na brak
publikacji kluczowych danych

B W tym tygodniu inwestorzy skupi @ uwage na prognozie
CPI Ministerstwa Finans6w oraz danych z zagranicy

W piatek w pierwszej czesci dnia ztoty w dalszym ciggu ostabiat sie
wobec gtéownych walut. Kurs EURPLN przebit chwilowo gérng
granice prognozowanego przez nas hna poprzedni tydzien
przedziatu 3,72-3,82, jednak niedtugo potem ponownie nieco spadt i
do konca sesji utrzymywat sie w zakresie 3,80-3,82. Z kolei kurs
USDPLN znalazt sie na koniec sesji na poziomie 2,785 nieco
powyzej otwarcia. Na otwarciu stabszy byt réwniez rynek dtugu,
ktory nieco pézniej lekko odreagowat. Co ciekawe, spadki cen
nastepowaty w momentach umocnienia na bazowych rynkach
obligacji, przede wszystkim niemieckich Bundéw, co odzwierciedla
proces ucieczki inwestoréw do bardziej bezpiecznych aktywow.

Na rynkach miedzynarodowych po czwartkowej pauzie nastgpita
kolejna fala umocnienia dolara. Wsparciem dla waluty
amerykanskiej okazaly sie dane o PKB w Stanach Zjednoczonych,
ktory wzrést w Il kw. o 3,4% z 0,6% w | kw., podczas gdy rynek
oczekiwat, ze wzrost ten przyspieszyt z 0,7% do 3,2%. Bazowy
indeks cen PCE, wzrést w Il kw. o 1,4% wobec prognozy na
poziomie 2,3%. Opublikowany po potudniu finalny indeks Michigan
za lipiec, obrazujacy nastroje konsumentéw, zostat skorygowany z
92,4 pkt do 90,4 pkt, podczas gdy analitycy oczekiwali obnizenia
indeksu do 91,0 pkt. Jednak te dane nie wptynely juz zbytnio na
rynki finansowe. W rezultacie na koniec europejskiej sesji kurs
EURUSD znalazt sie na poziomie 1,365. Sytuacja na bazowych
rynkach obligacji byta tym razem dosy¢ stabilna, a ceny 10-letnich
amerykanskich i niemieckich obligacji skarbowych oscylowaly w
dosy¢ waskim przedziale. Na koniec sesji rentownosci 10-letnich
Treasuries i 10-letnich Bundéw byly odpowiednio na poziomach
4,78% i 4,31%, blisko stawek z pigtkowego otwarcia.

W pigtek po zamknieciu krajowej sesji doszio do pogtebienia
spadkéw na rynku akcji w USA. W trakcie dzisiejszej sesji spadly
réwniez znacznie indeksy w Japonii i na niektérych innych
azjatyckich rynkach. Nie przetozylo sie to jednak na ostabienie
walut rynkéw wschodzacych. Sugeruje to mozliwo$¢ przynajmniej
chwilowego odbicia na globalnych rynkach, w tym wzmocnienie
zlotego. Dzi$ rano nasza waluta byla notowana ponizej 3,80 wobec
euro i na poziomie ok. 2,793 wobec dolara. Rentownosci 10-letnich
Treausries i Bundéw wynosity odpowiednio 4,79% i 4,33%. Kurs
EUSUSD wynosit 1,364.

Na ten tydzien nie zaplanowano zadnych kluczowych publikacji
danych na krajowym rynku. Inwestorzy skupia wiec uwage na
publikowanej przez Ministerstwo Finanséw, jak zwykle na poczatku

nowego miesigca prognozie inflacji za poprzedni miesigc.
Dotychczas szacunki ministerstwa czesto sie sprawdzaty i takie
informacje moga wplyng¢ na oczekiwania analitykow oraz rynek.
Nasza prognoza pokazuje spowolnienie dynamiki inflacji do 2,3% z
2,6% w czerwcu. Ponadto z wydarzen krajowych na $rode zostata
zaplanowana aukcja obligacji 2-letnich. Dwie poprzednie aukcje
zostaly odwotane z uwagi na bardzo dobre wyniki budzetu.

W piatek przedstawiciel Samoobrony stwierdzit, ze partia ta
rezygnuje z warunku trwania koalicji o powotaniu komisji $ledczej w
sprawie dziatan CBA dotyczacych ,afery gruntowej” i udziatu w niej
Andrzeja Leppera, co zmniejszyloby prawdopodobienstwo
wyboréw. Jednak po niedtugim czasie szef Samoobrony stwierdzit,
ze podtrzymuje zdanie o koniecznosci istnienia takiej komisji. Dzi$
majq sie odby¢ rozmowy koalicjantow, na poczatek tego tygodnia
zaplanowane jest rowniez zebranie Rady Politycznej PiS. By¢ moze
po tych spotkaniach bedzie wiadomo nieco wiecej w sprawie
ewentualnych wczesniejszych wyboréw.

Za granicg kalendarz wydarzen i publikacji jest dosy¢ bogaty. Na
pierwszy plan wysuwajg sie publikowane w pigtek dane z
amerykanskiego rynku pracy. Dane te powinny pokazaé
umiarkowany wzrost zatrudnionych poza sektorem rolniczym i
potwierdzi¢ dosy¢ dobrg sytuacje na amerykanskim rynku pracy.
Ponadto, beda opublikowane réwniez liczne wskazniki aktywnosci
ekonomicznej w USA (réwniez w strefie euro). Pozwoli to oceni¢ na
ile zta sytuacja na rynku nieruchomosci przelewa sie na inne
sektory gospodarki.

Poczatek tygodnia na rynkach migedzynarodowych powinien byé
dos¢ spokojny ze wzgledu na brak istotnych publikacji
zaplanowanych na poniedziatek. We wtorek poznamy wstepne
dane o inflacji w strefie euro, ktéra powinna utrzymac sie na
poziomie z ostatnich miesiecy (1,9%). Dane o nastrojach w
gospodarce w EMU moga pokazac¢ lekki spadek, cho¢ w dalszym
ciggu indeks nastrojow bedzie na wysokim poziomie. Na wtorek
zaplanowano rowniez publikacje bazowego indeksu PCE za
czerwiec, ktéry jest ulubiong miara inflacji amerykanskiego banku
centralnego. Poznamy tez indeks Chicago PMI bedacy wskazowka,
co do indeksu ISM oraz indeks zaufania konsumentéw w USA za
lipiec. W $rode poza indeksami ISM i PMI dla sektora
przetwdrczego opublikowany zostanie raport ADP o zatrudnieniu
poza rolnictwem w sektorze prywatnym. W czwartek decyzje w
sprawie stop procentowych podejmag Bank Anglii oraz Europejski
Bank Centralny. Zaréwno w Wielkiej Brytanii jak i strefie euro stopy
procentowe moggq pozostaé na tym samy poziomie. Jednak
istotniejsze dla rynkéw finansowych beda publikowane komunikaty,
ktore moga wskaza¢ dalsza Sciezke ruchéw w polityce pieniezne;j.
Ponadto zostang opublikowane dane o zamoéwieniach w przemysle
w USA. Z kolei na pigtek poza danymi o zatrudnieniu zaplanowano
publikacje indekséw ISM i PMI dla sektora ustug.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,3646 CADPLN 2,6102
USDPLN 2,7824 DKKPLN 0,5103
EURPLN 3,7970 NOKPLN 0,4732
CHFPLN 2,3054 SEKPLN 0,4123
JPYPLN* 2,3457 CZKPLN 0,1354
GBPPLN 5,6294 HUFPLN 1,5121

Przeglad rynku finansowego - 27.07.2007

Gtoéwne notowania walutowe
min max  otwarcie  zamkn. fixing

EURPLN 3,7958 3,8285 3,8191 3,7985  3,8095
USDPLN 2,7755 2,7873  2,7811 2,7815  2,7870
EURUSD 1,3636 13734 1,3733  1,3656 -
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty w konsekwencii
tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spéiki zalezne mogg $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej
publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac¢ transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group




