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Codziennik - Spokojna sesja
4 lipca 2007

B |ekkie ostabienie ziotego oraz na rynku stopy
procentowej przy niskiej ptynno  $ci wobec braku
waznych wydarze n w kraju i za granic a.

B Dzisiaj sesja mo ze przebiega € rownie z spokojnie;
aktywno $¢ za granic @ moze by¢é ograniczona ze
wzgl edu na Dzie n Niepodlegto sci w USA.

Po znaczacym umocnieniu ztotego obserwowanym w ostatnich
dniach we wtorek doszto do stabilizacji kurséw i lekkiej korekty
przy braku istotnych wydarzen w kraju oraz publikacji za
granica. Kurs EURPLN nieco wzrést do 3,764, natomiast kurs
USDPLN wzrést do 2,765. Krajowy rynek dtugu ostabit sie na
wczorajszej sesji gtownie na krétszym koncu krzywej
rentownosci, co doprowadzito do jej wyptaszczenia. Inwestorzy
negatywnie zareagowali na ruchy na rynkach bazowych a
dodatkowym czynnikiem mogty by¢ obawy o publikowane w
przysztym tygodniu dane inflacyjne. Opublikowana poniedziatek
czerwcowa prognoza Ministerstwa Finanséw na poziomie 2,7%
r/r byta zgodna z oczekiwaniami rynku. Warto przypomnie¢, ze
w czerwcowym komunikacie RPP okreslita inflacje rzedu 2,3%
jako bliskg celu. Zatem poziom 2,7% r/r rowniez powinien by¢
przez Rade oceniany w ten sposoéb, zakladajgc symetryczne
podejscie RPP wobec celu inflacyjnego.

Wczoraj agencja ratingowa Fitch poinformowata, ze ozywienie
gospodarcze w kraju wspiera wyréwnywanie poziomow
zamoznosci miedzy Polskg a Europg Zachodnig. Ponadto
pozwala ono na ograniczenie ryzyka finansowania
zagranicznego oraz poprawe wynikow budzetu. Wedtug
szacunkOéw agencji w latach 2007-2009 $redni wzrost
gospodarczy moze ksztattowac sie na poziomie 5,5%. Agencja
zauwazyta tez, ze postep reform strukturalnych i fiskalnych
moze by¢ powolny, a ich koncentracja moze nastgpi¢ w
zakresie zmniejszania obcigzen podatkowych i walki z korupcja.
Fitch zwrécit tez uwage na umiejetne powstrzymanie przez
rzadzacy PiS zapeddéw radykalniejszych koalicjantow.

Wedlug wypowiedzi szefa Polskiej Agencji Inwestycji
Zagranicznych Pawta Wojciechowskiego naptyw inwestycji
bezposrednich do Polski w tym roku powinien przekroczyé 10
mid € (13,6 mid $), i wynik ten bedzie zblizony do poprzedniego
roku (14,7 mid $). W pierwszych czterech miesigcach tego roku
wynik ten byt na poziomie 3,94 min $. Takie informacje powinny
potwierdzi¢  pozytywng tendencje  wysokiego naptywu
bezposrednich  inwestycji  zagranicznych, ktére  bedag
stabilizowac lekko zwiekszajgcy sie deficyt obrotéw biezacych.

Na bazowych rynkach diugu nastgpita stabilizacja i lekkie
ostabienie, po znaczacym umocnieniu na poczatku tygodnia,
ktéore bylo zwigzane m.in. ze zwiekszonymi zakupami
bezpiecznych instrumentéw finansowych w reakcji na proby

zamachéw bombowych w Wielkiej Brytanii. Poczatkowo
rentownosci amerykanskich 10-letnich Treasuries pozostawaty
w poblizu poziomu 5,00%. Z kolei rentownosci 10-letnich
Bundéw wzrosty z 4,51% do 4,54%. Aktywnos$¢ byta bardzo
niska przed swietem w Stanach Zjednoczonych, ale obligacje
na rynkach bazowych zareagowaty na publikowane za granicg
dane. Opublikowane rano dane pokazaty wzrost cen produkcji
w strefie euro w maju o 2,3% r/r wobec prognozy na poziomie
2,4% rlr. Z kolei stopa bezrobocia w krajach E13 spadfa do
7,0% (najnizszego poziomu od 1996 r., tji. momentu, kiedy
Eurostat rozpoczat publikowanie danych) z 7,1% wobec
oczekiwanego braku zmiany. Opublikowane po potudniu dane o
zamoOwieniach w przemysle pokazaly w maju spadek o 0,5%,
co byto znacznie powyzej rynkowego konsensusu, ktéry
wskazywat na spadek o 1,2%. Byly to kolejne po indeksie ISM
wyzsze od oczekiwan dane dla amerykanskiego sektora
przemystowego. Jednoczesnie opublikowano nieco stabsze
dane z amerykanskiego rynku nieruchomosci. Przy niskiej
ptynnosci rentownosci  10-letnich amerykanskich Treasuries
wzrosty z 5,0% do 5,03%, a Bundéw z 4,50% do 4,53%.

Po zamknieciu krajowego rynku ostabienie na rynkach
bazowych byto kontynuowane, szczeg6lnie w przypadku
obligacji niemieckich. Dzi§ rano rentownosci 10-letnich
Treasuries i Bundéw wynosity odpowiednio 5,05% i 4,59%.
Kurs EURUSD pozostawat powyzej poziomu 1,36.

Na dzisiaj w kraju nie zaplanowano zadnych istotnych
wydarzen. Warto przypomnie¢, ze Ministerstwo Finanséw
odwotato przetarg dwuletnich obligacji. Aktywno$¢ inwestoréw
na rynkach miedzynarodowych powinna by¢ ograniczona ze
wzgledu na sSwieto w USA. W strefie euro o godz. 10:00
opublikowany zostanie indeks aktywnosci PMI dla sektora
ustug. Konsensus rynkowy wskazuje na wzrost w czerwcu do
58,3 pkt z 57,3 pkt w maju. Nieco p6zniej o 11:00 poznamy
dane o sprzedazy detalicznej w strefie euro, ktére zgodnie
prognozg analitykow wzrosta w maju podobnie jak w kwietniu o
1,6% rir.

Kulminacja kluczowych wydarzen i publikacji danych
przypadnie na koniec tygodnia. W czwartek decyzje podejmg
Europejski Bank Centralny oraz Bank Anglii. Ten drugi moze
pokusi¢ sie o podwyzke stép procentowych o 25 pb do 5,75%,
na co wskazuje rynkowy konsensus. Sugestie odnosnie takiego
ruchu mozna byto znalez¢ w minutes z ostatniego posiedzenia
brytyjskiego Komitetu Polityki Pienieznej. Komunikaty bankow
centralnych mogg zasugerowa¢ tempo dalszego zaciesniania
polityki monetarnej w strefie euro i Wielkiej Brytanii. W pigtek
opublikowane  zostang  kluczowe dane ze  Stanow
Zjednoczonych, tj. dane o zatrudnieniu poza rolnictwem.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 1,3630 _ CADPLN 2,6011 2,80 1 r 387
USDPLN 2,7619 DKKPLN 0,5017 288 L 385
EURPLN 3,7644 NOKPLN 0,4681
CHFPLN 2,2563 SEKPLN 0,4036 2,86 + 3,83
JPYPLN* 2,2387 CZKPLN 0,1301
GBPPLN 5,5394 HUFPLN 1,5212 284 381
2,82 1 t 3,79
Przeglad rynku finansowego - 03.07.2007 280 4 L 377
Gléwne notowania walutowe i - 278 1 L 375
max otwarcie  zamkn. fixing
EURPLN 3,7480 3,7602 3,7530 3,7602 3,7578 | 276 — —— —— —— 373
oo 1me e mm M | BBIIRIEIIOILiGe
! : i) L} ~ ~ ~ ~ ~ o~ N N o~ N
§ EUR (prawa 0s)

Obligacje

Zmiana Ostatnia
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Termin  Obligacja % ) R
2L OK0709 5,18 4,694
5L PS0412 5,62 0 20.06 5.48
10L DS1017 5,64 2 11.04 5,244

Termin PL

VANTEGEY % Zmiana % VANTEGEY
(pb) (pb) (pb)
1L
2L 5,50 3 5,36 3 4,71 4
3L 5,63 4 5,39 2 4,74 5
4L 5,67 1 5,43 2 4,76 5
5L 5,69 0 5,48 6 4,78 6
8L 5,70 1 5,60 4 4,83 7 4,60 T T T T T T T T T T T T T )
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Stawki WIBOR 2L 5L 0L
Termin %
% 3-miesi eczne stawki rynku pieni eznego
OIN 4,62 0 549
TIN 4,63 1 ’
SW 4,64 1
2W 4,65 1 5,20
M 4,66 1
3M 4,75 1
6M 4,91 3 5007
M 5,10 2
1Y 521 3 480
Stawki FRA (Mid)
) Dzienna zmiana 4,60 4
Termin
(pb)
1x2 4,73 1 M+
oxs o5 : g iy =g
9X12 5,50 4 NN
ax9 524 4 —— WIBOR 3M FRA 3x6 FRA 6x9
6X12 5,49 7

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AlB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendaciji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji
tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej
publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



