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B Dalsze umocnienie ztotego; nieco stabiej na rynku
stopy procentowej w reakcji na prognoz e inflacji.

B Dzisiaj publikacji indeksu PPl w EMU oraz danych
0 zamowieniach w przemy sle w USA.

Na poczatku tego tygodnia na krajowym rynku
walutowym po chwilowym ostabieniu na poczatku sesji
doszto do zdecydowanego umocnienia. Kurs EURPLN
spadt ponownie do poziomu 3,755, natomiast kurs
USDPLN obnizyt sie do 2,753. Dodatkowym czynnikiem,
ktéry przyczynit sie do znacznego spadku kursu byto
ostabienia sie dolara wobec wspdlnej waluty. Indeks PMI
dla polskiego sektora przemystowego wzrést w czerwcu
do 54 pkt, najwyzszego poziomu od 3 miesiecy, wobec
53,5 pkt z maju.

Ministerstwo Finans6w opublikowato swojg prognoze
inflacji, ktora jest zgodna z mediang prognoz analitykOw.
Zgodnie z szacunkami resortu finanséw w czerwcu
indeks CPI wzrost 0 2,7% r/r i 0 0,1% m/m, a przyczyng
wzrostu inflacji wg zatozen resortu finanséw sg zapewne
wyzsze szacunki cen zywnosci. Przyspieszenie inflacji w
czerwcu przyczynitoby sie do wzrostu oczekiwan na
kolejne podwyzki w dosy¢ nieodlegtym terminie, cho¢ nie
sadzimy, zeby mialo do tego doj$¢ juz na lipcowym
posiedzeniu. Naszym zdaniem Rada Polityki Pienieznej
podwyzszy stopy po raz kolejny o 25 pb w sierpniu.
Prognoza ministerstwa, mimo ze jest zgodna z mediang
prognoz, przyczynita sie do lekkiego ostabienia na rynku
pienieznym oraz na rynku dlugu, pomimo dalszych
spadkéw rentownosci na bazowych rynkach dtugu.
Wczoraj gltos zabrat Marian Noga, ktory stwierdzit, ze nie
jest zaskoczony opublikowang prognoza inflacji
Ministerstwa Finanséw i wg Rady inflacja powinna spasé
w sierpniu i wrzesniu ponizej celu inflacyjnego, tj. 2,5%,
by pod koniec roku ponownie przekroczy¢ cel. Naszym
zdaniem te wypowiedzi nie wnosza wiele nowego i sg
zgodne z konsensusem rynkowym oraz naszymi
przewidywaniami.

Ponadto, ze wzgledu na bardzo dobre wyniki budzetu
Ministerstwo Finanséw zdecydowato sie zrezygnowaé z
przeprowadzania $rodowej aukcji obligacji 2-letnich
OKO0709. Taka decyzja oznacza wzrost udziatu emis;ji
dlugoterminowych, co jest zgodne ze strategig
zarzadzania dlugiem. Jednak prognoza inflacji byta

istotniejsza dla rynku niz odwotanie przetargu stad
nastgpito lekkie ostabienie rynku obligacji.

Na rynkach miedzynarodowych inwestorzy oczekiwali na
publikacje indekséw aktywnosci w strefie euro oraz w
Stanach Zjednoczonych. Indeks aktywnosci PMI dla
sektora przemystowego w strefie euro wzrést w czerwcu
do najwyzszego poziomu od 4 miesiecy 55,6 pkt. wobec
55,0 w maju i prognozy na poziomie 55,4. To przyczynito
sie do kontynuacji spadkowej tendencji dolara. Kurs
EURUSD wzrést w ciagu dnia az do 1,36. Opublikowany
po potudniu indeks ISM dla sektora przemystowego w
Stanach Zjednoczonych wzrést do 56,0 pkt. z 55,0 w
maju, podczas gdy rynek oczekiwat, ze indeks
pozostanie na poziomie zanotowanym w maju. Mimo, ze
dane byly lepsze od oczekiwan nie pomogto to dolarowi,
ktory dalej tracito wobec euro, a kurs EURUSD wzrést na
koniec krajowej sesji do 1,362. Mimo iz opublikowane
indeksy byly wyzsze od rynkowych konsensuséw to na
bazowych  rynkach  obligacji umocnienie  bylo
kontynuowane. Rentownosci 10-letnich amerykanskich
Treasuries spadty z 5,03% do 5,01%, a Bundéw z 4,53%
do 4,50%.

Po zamknieciu krajowej sesji, rentownosci 10-letnich
Treasuries spadly nawet po raz pierwszy od kilku tygodni
ponizej 5%, ale dzi$ rano ponownie wynoszg 5,01%. 10-
letnie Bundy notowane sg na poziomie 4,51%. Kurs
EURUSD wynosit na otwarciu dzisiejszej sesji w kraju
nadal powyzej 1,36. Kurs zlotego ponownie sie umocnit.
Kurs EURPLN wynosit dzi$ na otwarciu mniej niz 3,75.

Na dzisiaj zaplanowano publikacje danych o cenach
producentow w strefie euro (godz. 11:00) oraz
0 zamowieniach w przemysle w USA (godz. 16:00).
Konsensus rynkowy wskazuje na wzrost indeksu PPl w
EMU w maju o0 2,4% r/r, tj. podobnie jak w kwietniu. Jesli
chodzi o dane o zamoOwieniach w przemysle, to rynek
oczekuje spadku w maju o 1,0% wobec wzrostu o 0,3%
w kwietniu. Aktywnos¢ na rynku amerykanskim moze byc¢
nieco ograniczona ze wzgledu na zblizajacy sie Dzien
Niepodlegtosci (Sroda).

Poza tym, gracze rynkowi beda oczekiwaé¢ na gtdwne
wydarzenia tygodnia, tj. publikacje decyzji i komunikatow
gtéwnych bankéw centralnych w Europie (EBC oraz
Banku Anglii) oraz danych o zatrudnieniu poza
rolnictwem w Stanach Zjednoczonych, ktére zostang
podane w pigtek.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AlB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendaciji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji
tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej
publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



