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Codziennik - Ztoty sie umacnia
2 lipca 2007

B Zloty ponownie mocniejszy, stabilnie na rynku oblig acji.

B Dzisiaj rynek skupi uwag e na w indeksach aktywno sci w
sektorze przetwérczym w strefie euro i USA.

® W tym tygodniu do gtéwnych wydarze n nalezy publikacja
decyzji i komunikatow banku Anglii oraz EBC w spraw ie
stop procentowych oraz danych z rynku pracy w USA.

Po tym jak Rady Polityki Pienieznej podjeta decyzje o zaciesnieniu
polityki pienieznej juz w czerwcu, ztoty znaczaco sie umocnit.
Ponadto, pod koniec minionego tygodnia pozytywnym czynnikiem
oddziatujgcym na ztotego byt wzrost apetytu na ryzyko. Aprecjacja
zlotego wobec euro oraz dolara byta kontynuowana réwniez w
piatek i szta w parze z ostabieniem japonskiego jena. Po przebiciu
waznego technicznego poziomu kurs EURPLN spadt ponizej 3,76.
Z kolei kurs USDPLN obnizyt sie do 2,781. W piagtek na rynku
obligacji nie odnotowano wiekszych zmian wobec czwartkowego
zamkniecia. Do niewielkiego ostabienia doszto na krétkim koncu
krzywej i do lekkiego umocnienia na dtuzszym koncu.

Na rynkach zagranicznych od rana obserwowane byto
zdecydowane ostabienie dolara wobec euro, ktére byto zwigzane z
zamykaniem pozycji przed koncem kwartatu oraz wzrostem apetytu
na ryzyko. Kurs EURUSD wzrést powyzej 1,35. Z kolei na
bazowych rynkach dtugu mimo ruchéw w trakcie dnia nie doszto do
znaczacych zmian. Rentownos$ci 10-letnich Treasuries pozostaty w
poblizu poziomu 5,09% a 10-letnich Bundéw w okolicach poziomu
4,57%. Opublikowane w pigtek dane zagraniczne nie wplynely
znaczaco na poziom rentownosci obligacji. Indeks nastrojow
gospodarczych w strefie euro spadt w czerwcu do 111,7 z 112,1.
Wedtug wstepnych szacunkéw inflacja w strefie euro pozostata w
czerwcu bez zmian wobec maja na poziomie 1,9% r/r.
Wyczekiwany przez inwestoréw amerykanski bazowy indeks PCE
wzréost w maju o 0,1% m/m (1,9% r/r), co bylo zgodne z
oczekiwaniami. Indeks Chicago PMI nieznacznie spadt w czerwcu
do 60,2 z 61,7 w maju. Indeks nastrojow konsumentéw Michigan
spadt w czerwcu do 85,3 pkt wobec 88,3 w maju i byt nieco powyzej
oczekiwan.

Po zamknieciu krajowego rynku doszio do fali umocnienia na
rynkach bazowych, co nalezy wigza¢ ze spadkiem obaw o inflacje
w USA i ostabieniem oczekiwan na obnizke stop przez Fed. Dzi$
rano rentownosci 10-letnich Treasuries i Bundéw wynosity
odpowiednio 5,03% i 4,54%. Kurs USD byt na poziomie 1,354. Zioty
notowany byt na otwarciu dzisiejszej sesji na nieco stabszych
poziomach niz na piatkowym zamknieciu.

Ministerstwo Finanséw podato w pigtek szacowany rozktad
oferowanych papieréw skarbowych na Il kw. Resort finanséw
planuje zaoferowa¢ ok. 7,5-17,5 mid zt obligacji, w tym: 3-6 mid zt
obligacji 2-letnich zerokuponowych, 1,5-2,5 mld zt 5-letnich, 1,5-2,5
mld zt 10-letnich, 1,0-2,5 mid zt 20-letnich, 0,5-1 mid zt 12-letnich

indeksowanych inflacjg, 1,5-3 mld 2zt 10-letnich obligacji
zmiennokuponowych oraz 1,5-4,5 mid zt 52-tygodnowych bonéw
skarbowych. Na lipcowych aukcjach zamierza zaoferowa¢ obligacje
0 wartosci 2-4 mld zt, z tego 0,5-1,5 mld zt obligacji 2-letnich oraz
1,5-2,5 mid zt 10-letnich. Ponadto zorganizuje réwniez przetarg
zamiany.

Ponadto wiceminister finansow Elzbieta Suchocka Rogulska
poinformowata, ze wg szacunkéw resortu deficyt budzetowy za
okres styczen-czerwiec nie powinien przekroczy¢ 13% planu. Sg to
kolejne bardzo dobre informacje zwigzane z realizacjg budzetu.

Na dzisiaj nie zaplanowano publikacji danych krajowych, ale jak
zwykle na poczatku miesigca mozna spodziewaé sie, ze swojg
prognoze inflacji opublikuje MinFin. Poza tym, gracze rynkowi
skupig uwage na czerwcowych wskaznikach aktywnosci z sektora
przetworczego ze strefy euro (godz. 10:00) oraz ze Standw
Zjednoczonych (godz. 16:00). Oczekiwania rynkowe wskazujg na
lekki wzrost indeksu w EMU do 55,4 pkt wobec 55,0 pkt w maju
oraz utrzymanie indeksu w USA na poziomie 55,0.

W tym tygodniu w kalendarzu publikacji dominujg dane
zagraniczne. Z wydarzen krajowych inwestorzy skupig uwage na
wynikach aukcji obligacji 2-letnich, na ktorej resort finansow ma
zaoferowa¢ papiery skarbowe o wartosci 0,5-1,5 mid zt.

z wydarzen zagranicznych kluczowe dla rynkow
miedzynarodowych beda pigtkowe dane z amerykanskiego rynku
pracy, oraz czwartkowe decyzje w sprawie stop procentowych
Banku Anglii oraz EBC. Prognozy analitykbw wskazujg na
podwyzke stép o 25 pb do 5,75% w Wielkiej Brytanii oraz brak
zmian w strefie euro. Istotniejsze beda jednak komunikaty bankéw
centralnych, ktére moga zasugerowa¢ tempo dalszych podwyzek.
Konsensus rynkowy danych o zatrudnieniu poza rolnictwem
pokazuje nieznaczny spadek wobec majowego poziomu. Wczesniej
we wtorek poznamy dane o PPI w strefie euro i o0 zamodwieniach na
dobra trwate. W $rode aktywnos¢ na rynkach zagranicznych bedzie
ograniczona ze wzgledu na Dzien Niepodlegtosci w USA. W strefie
euro nastapi natomiast publikacja wskaznika PMI dla sektora ustug
oraz danych o sprzedazy detalicznej. W czwartek poza spotkaniami
gtéwnych bankéw nastapi tez publikacja raportu ADP z rynku pracy
oraz indeksu ISM dla sektora ustug w USA.

Po ruchu RPP nasz scenariusz dla notowan ziotego ulegt zmianie.
Nie spodziewamy sie znaczacej przeceny w najblizszym czasie w
zwigzku z oczekiwanym przyspieszeniem i zwiekszeniem ltgcznej
skali podwyzek stop (kolejna moze nastapi¢ w sierpniu, nastepna w
IV kw., a w 2008 r. stopa referencyjna moze wzrosngé¢ do 5,50%).
Sadzimy, ze ztoty po niewielkich korektach powinien umacnia¢ sie
w $rednim i dlugim terminie. Na ten tydzien obnizamy przedziat
wahan dla kursu EURPLN do 3,72-3,82, a dla USDPLN do 2,74-
2,84.

ZESPOL GLOWNEGO EKONOMISTY
ul. Marszatkowska 142. 00-061 Warszawa

email: ekonomia@bzwbk.pl

Maciej Reluga (gtéwny ekonomista)

Piotr Bielski

Piotr Bujak

Cezary Chrapek

fax +48 022 586 83 40

(22) 586 83 63
(22) 586 83 33
(22) 586 83 41
(22) 586 83 42

Web site: http://www.bzwbk.pl

DEPARTAMENT UStU G SKARBU:

Gdansk (58) 326 2630-32
Krakéw (12) 424 9501-02
Poznan (61) 856 5814/25
Warszawa (22) 586 8320
Wroctaw (71) 370 2587



[B ww==x | Bank Zachodni WBK

Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1.3541 CADPLN 2.6185
USDPLN 2.7803 DKKPLN 0.5050
EURPLN 3.7660 NOKPLN 0.4713
CHFPLN 2.2713 SEKPLN 0.4063
JPYPLN* 2.2536 CZKPLN 0.1310
GBPPLN 5.5763 HUFPLN 1.5313

Przeglad rynku finansowego - 29.06.2007
Gtéwne notowania walutowe

min max  otwarcie  zamkn. fixing

EURPLN 3.7555 3.7692 3.7678 3.7597 3.7658
USDPLN 2.7789 2.8029 2.7999 2.7845 2.7989
EURUSD 1.3443 1.3523 1.3453 1.3505 -

Obligacje

Zmiana Ostatnia ST
Termin Obligacja % ) REO]
(pb) aukcja Y.
08¢
2L OKO0709 5.10 2 4.04 4.694
5L PS0412 5.52 0 20.06 5.48
10L DS1017 5.61 -1 11.04 5.244
Stawki IRS (Mid
Termin PL us EA
5 Zmiana 5 Zmiana 5 Zmiana
S W W -
1L 5.24 5 5.39 -4 4.60 0
2L 5.47 3 5.35 -6 4.70 -1
3L 5.59 2 5.39 -6 4.74 -1
4L 5.66 3 5.44 -7 4.75 -1
5L 5.69 4 5.48 -7 4.77 -1
8L 5.69 2 5.60 -6 4.81 -2
10L 5.71 3 5.66 -6 4.85 -2
Stawki WIBOR
Termin % Dzienna zmiana
(pb)
O/N 4.68 9
TIN 4.66 6
SW 4.63 3
2W 4.64 3
M 4.64 3
3M 471 2
6M 4.84 1
9M 5.04 1
1Y 5.14 1

Stawki FRA (Mid
Dzienna zmiana

Termin

(]
1X2 4.72 0
3X6 5.03 1
6X9 5.29 2
9X12 5.46 2
3X9 5.20 2
6X12 5.42 3

Kurs ztotego (fixing)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty w konsekwencii
tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spdtki zalezne mogg $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiegaé¢ o transakcje z ktérakolwiek spotkg wymieniong w tej
publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac¢ transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group




