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H Ostabienie na rynku ztotego i na rynku obligacji w
reakcji na nastroje na rynkach swiatowych

B EBC podwyzszyt stopy o 25 pb do 4,0%, Bank Anglii
pozostawit stopy bez zmian na poziomie 5,5%

B Dzisiaj dane o bilansie handlowym w USA,
aktywnos¢ na krajowym rynku powinna byé
ograniczona z uwagi na dtugi weekend

Srodowa sesja stata pod znakiem oczekiwania na decyzje
oraz komunikat Europejskiego Banku Centralnego. EBC
zgodnie z oczekiwaniami dokonat podwyzki stop
procentowych o 25 pb do 4,0%. Prezes banku Jean Claude
Trichet po raz kolejny powtorzyt, ze polityka pieniezna w
strefie euro pozostaje po stronie akomodacyjnej. Jednak w
komunikacie zabrakto tym razem sformutowania, ze poziom
stép procentowych jest umiarkowany. To moze sugerowac,
ze dalsze zaciesnienie polityki pienieznej moze nastgpié,
cho¢ powinno by¢ ono nieznaczne i moze zatrzymac cykl
podwyzek stop. EBC po raz kolejny zrewidowat prognozy
PKB tym razem do 2,6% r/r. Z kolei prognozy inflacji HICP
wzrosty z 1,8% do 2,0% w tym roku i utrzymaty sie na
poziomie 2,0% w przysztym roku. EBC wcigz zauwaza, ze
ryzyka dla inflacji sg w gére. Uwazamy, ze do Kkolejnej
podwyzki o 25 pb moze dojs¢ w Il potowie roku we
wrzesniu, a nastepne zaciesnienie moze nastgpi¢ na
poczatku przysztego roku.

Po lekkim ostabieniu ziotego wobec gtéwnych walut we
wtorek, w Srode na rynku walutowym ruchy nie byly
znaczace. Poczatkowo zioty ostabit sie wobec euro do
3,834, cho¢ pod koniec dnia kurs EURPLN znalazt sie na
poziomie 3,827. Ztoty zachowywat sie podobnie wobec
dolara i po poczatkowym, ostabieniu nieco zyskat w drugiej
czesci dnia do 2,84. Na zamknieciu w srode polska waluta
pozostata blisko pozioméw z otwarcia.

Do wyraznego ostabienia kursu ztotego doszto natomiast w
czwartek po potudniu, pomimo dnia $wigtecznego na rynku
krajowym, m.in. za sprawg spadkéw na $wiatowych
gietdach i pogarszajacych sie nastrojow na rynkach w
zwigzku z rosngcymi obawami o podwyzki stop
procentowych na Swiecie. W efekcie kurs EURPLN
podskoczyt wczoraj péznym wieczorem do 3,844 a kurs
USDPLN do 2,865.

Na rynku ditugu doszlo w $rode do sporego ostabienia a
gracze rynkowi sprzedawali obligacje przez wiekszos¢ dnia
m.in. w zwigzku z dostosowaniem pozycji w reakcji na ruchy
na rynkach bazowych, ktére ostabity sie znaczaco po

zamknieciu krajowej sesji we wtorek. W efekcie rentownosci
obligacji wzrosty od 4-7 pb na catej krzywej rentownosci.

Dolar po sporym ostabieniu, ktére nastgpito w oczekiwaniu
podwyzke stop procentowych w strefie euro tym razem
odrobit cze$¢ strat. Kurs EURUSD lekko spadt w Srode z
1,353 do 1,351, po czym nastepnego dnia ruch ten byt
kontynuowany i w czwartek wieczorem kurs osiggnat 1,3425.

Dane z rynku pracy w Stanach Zjednoczonych pokazaty
wzrost jednostkowych kosztéw pracy o 1,8% oraz
wydajnosci pracy o 1,0% wobec oczekiwan na poziomie
odpowiednio 1,2% i 1,1%.

Na bazowych rynkach dlugu nastroje inwestoréw nieco sie
polepszylty w $rode i po znaczacym ostabieniu we wtorek
doszto do lekkiego spadku rentownosci. Inwestorzy
zdecydowali sig¢ zrealizowa¢ cze$¢ zyskéw z akcji oraz
naby¢ relatywnie tanie obligacje. Rentownosci 10-letnich
amerykanskich obligacji skarbowych minimalnie spadty z
4,49% do 4,47% a niemieckich Bundow z 4,49% do 4,45%.

Odreagowanie nie trwato jednak dlugo poniewaz w czwartek
obawy o0 wzrost stop procentowych odzyty ponownie,
przyczyniajac sie do silnej wyprzedazy amerykanskich
obligacji i wzrost nerwowosci na sSwiatowych rynkach
finansowych. Rentownosci 10-letnich Treasuries
poszybowaty do 5,14% i Bundéw do 4,55%.

W czwartek Bank Anglii podjat decyzje o pozostawieniu
gtéwnej stopy procentowej bez zmian na poziomie 5,5%. Z
kolei dane o zapasach hurtowych w Stanach Zjednoczonych
za kwiecien pokazaty wzrost 0 0,3%, tyle samo co w marcu
oraz zgodnie z oczekiwaniami.

Wediug szacunkéw Ministerstwa Pracy i Polityki Spotecznej
podanych w $rode, stopa bezrobocia w Polsce spadfa w
maju do 13,0% z 13,7% w kwietniu.

Dzisiaj o 14:30 zostang opublikowane dane o bilansie
handlowym w Stanach Zjednoczonych. Konsensus rynkowy
wskazuje na nieznaczny spadek deficytu do 63,3 mid $ w
kwietniu z 63,9 mld $ w marcu. Aktywno$¢ na krajowym
rynku powinna by¢ ograniczona ze wzgledu na diugi
weekend. Z drugiej strony, utrzymujgce sie nerwowe
nastroje na rynkach swiatowych oraz spadki na gietdach w
USA i w Azji podczas ostatnich sesji moga sprzyjac
dalszemu wzrostowi awersji do ryzyka i ostabianiu ztotego
oraz innych walut na rynkach wschodzacych.

Rano kurs ztotego wynosit 3,846 wobec euro i 2,859 wobec
dolara przy kursie EURUSD 1,342.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,3418 CADPLN 2,6524
USDPLN 2,8657 DKKPLN 0,5176
EURPLN 3,8445 NOKPLN 0,4767
CHFPLN 2,3341 SEKPLN 0,4190
JPYPLN* 2,3555 CZKPLN 0,1361
GBPPLN 5,6841 HUFPLN 1,5415

Przeglad rynku finansowego - 06.06.2007

Gloéwne notowania walutowe

max otwarcie zamkn. fixing
EURPLN  3,8211 3,8350 3,8285  3,8322  3,8216
USDPLN 2,8245 2,8403 2,8305 2,8403 2,8257
EURUSD 11,3493 1,3538  1,3530  1,3493 -

Obligacje

Kurs ztotego (fixing)

2,86 r 3,86
2,84 3,84
2,82 - - 3,82
2,80 - + 3,80
2,78 3,78
2,76 + 3,76
2,74 T T T T T T T T T T T T T 3,74
FE g g g EgEEgEgEgEEgEEETES 8§ 8
(=2} ~ el el ~ (=2 bt aed v ~ (2] ~ o~ < ©
~ ~— ~ ~ ~ N N N o o~ el
§ EUR (prawa 0$)

Zmiana Ostatnia

Termin

Obligacja

%

(pb)

%

Rentownosci obligacji skarbowych

2L OKO0709 4,82 5,40 -
5L PS0412 5,25 7 16,05 5127 /_’_\’_\JW
10L__ DS1017 536 4 1104 5244 | o] Pz
Stawki IRS (Mid
Termin PL us 500 4
Zmiana Zmiana Zmiana [
% % %
° __(pb) °  (pb) ° __(pb)
4,80 -
2L 516 4 537 -4 462 6 /M/\/\/
3L 530 7 5,37 4 462 7 460
4L 5,36 7 5,39 -4 4,62 -7
5L 5,40 8 5,42 -5 4,63 -7
8L 543 9 550 -1 469 -4 M=
0L 544 9 555 0 472 -3 g &8 8 8 8 8 &8 8 8 &8 E € ®8 © ¢®
: e - 2 e = 2.3 8 8 § & 5 ¥ o«©
Stawki WIBOR 2L o5 1oL
. Dzienna zmiana
Termin b
12 Y 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
O/N 4,33 2 0
TN 435 1 R
SW 4,37 1 490
2W 4,38 1 480 7/_/\_/\/\/—\/\/
1™ 4,39 0
3M 4,46 1 4,70 1
6M 4,61 1
oM 4,71 1 460 7’_/.\/¥/—/h/_\/
1Y 4,81 0
Stawki FRA (Mid 4,50
Termin Dzienna zmiana 440
(pb)
0 W +———————
36 465 ! T FEEEEFETETETEEETEY 8B
o o 2 > - e ® s 2 5 8 8 8 & 5 N v o
39 480 3 ——— WIBOR 3M FRA 3x6 RA 6x9
6X12 5,00 2

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenc;ji
tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakgcji, papieréw wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej
publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzeZzone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.

—

Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



