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H Zioty lekko ostabit sie wzgledem euro, obligacje
rowniez stracity m.in. w reakcji na zachowanie
rynkéw bazowych

B Kluczowe dla rynku beda decyzja (oczekiwany
wzrost o 25 pb) i komunikat Europejskiego Banku
Centralnego

Aktywnos$¢ na krajowym rynku walutowym we wtorek byta
podobnie jak w poniedziatek niezbyt znaczaca i podobnie jak w
pierwszym dniu tygodnia doszto do lekkiego ostabienia ztotego
wobec euro oraz minimalnych ruchéw wobec dolara. Kurs
EURPLN wzrést do 3,815, a kurs USDPLN do 2,819.

Na rynku diugu doszto do lekkiego ostabienia m.in. w reakc;ji
wzrost rentownosci na rynkach bazowych. Rentownosci
obligacji skarbowych wzrosty o 2-3 pb w poréwnaniu do
poniedziatkowego zamkniecia. W ciggu dnia gtos zabrat prezes
NBP Stawomir Skrzypek, ktéry powiedziat, ze w ciggu
najblizszych 12 miesiecy inflacja powinna pozosta¢ w granicach
celu inflacyjnego na poziomie 2,5% +/- 1 pkt. proc., deficyt
obrotéw biezacych na poziomie 2,7% PKB nie powinien
stanowi¢ zagrozenia dla stabilno$ci gospodarczej oraz ze
wzrost PKB powinien by¢ na poziomie 6,5% w tym roku i
przekroczy¢ 5% w latach kolejnych. Dodat tez ze nalezy zrobic
wszystko aby wzrost wydajnos¢ byt wyzszy od wzrostu ptac. Te
wypowiedzi nie miaty jednak wptywu na rynek. Pojawito sie
réwniez kilka wypowiedzi cztonka RPP Mirostawa Pietrewicza,
ktory stwierdzit m.in., ze Rada powinna zachowywac sie
spokojnie, tak jak do tej pory i nie powinna reagowac¢ na
pojedyncze wahania danych. Jego zdaniem dopiero dane po I
kwartale beda stuzyty lepiej do prawidtowej oceny gospodarczej
w 2007 i 2008 r., co powinno umozliwi¢ podjecie decyzji.
Czlonek RPP stwierdzit, ze dotychczasowe dane zawierajg
zarowno niepokojace jak i uspokajajgce sygnaly. Zdaniem
Mirostawa Pietrewicza presja ptacowa jest widoczna w
niektérych obszarach gospodarki, jednak podki co, zdaniem
Rady nie rodzi znaczacej presji na inflacje. W wywiadzie dla
dzisiejszej Gazety Prawnej Pietrewicz stwierdzit wprost, ze
spowolnienie gospodarki w nastepnych kwartatach oraz
umiarkowany wzrost inflacji moga sprawi¢, ze kolejna podwyzka
stép procentowych w tym roku nie bedzie potrzebna.

Ostabienie dolara byto kontynuowane we wtorek. Poczatkowo
mogt sie do tego przyczyni¢ wskaznik PMI dla sektora ustug dla
strefy euro, ktéry wzrést w maju do 57,3 z 57,0 wobec prognozy
na poziomie 57,1. Indeks zatrudnienia wzrést do 55,6 z 54,1 i
osiagnat najwyzszy poziom od 11 miesiecy. Poza tym w strefie
euro opublikowano réwniez dane o sprzedazy detalicznej, ktéra
wzrosta w kwietniu o 0,2%m/m i 1,6% r/r wobec oczekiwan

rynkowych na poziomie 2% r/r po skorygowanym wzroscie o
2,6% r/r. Jednak te dane nie wptynely zbytnio na kurs
EURUSD. Waznym czynnikiem dla ostabienia dolara byly tez
wypowiedzi Bena Bernanke na temat amerykanskiej
gospodarki, ktéry stwierdzit, ze bedzie sie ona rozwija¢ w
wolnym tempie, a sektor nieruchomosci moze w dalszym ciggu
cigzy¢ na kondycji catej gospodarki, z kolei poziom inflacji po
odliczeniu cen zywnosci i energii moze pozosta¢ wysoki. Kurs
EURUSD wzrést do 1,355. Po potudniu nastapito lekkie
odreagowanie, co zostalo wzmocnione przez lepszy od
oczekiwan indeks ISM dla sektora ustug w Standéw
Zjednoczonych. Wskaznik ten wzrést w maju do 59,7 z 56,0 i
byt znaczaco powyzej oczekiwan rynkowych na poziomie 55,3.

Po lekkim odreagowaniu w poniedziatek ostabienie na rynkach
bazowych byto kontynuowane. Amerykanskie obligacje ostabity
sie w reakcji na komentarze szefa Fed, ktére oddality
perspektywy obnizek stép procentowych. Straty zostaty
pogtebione po publikacji indeksu ISM w USA, ktéry znaczaco
przewyzszyt prognozy. Rentownosci 10-letnich Treasuries
wzrosty z 4,93% do 4,99% A rentownosci Bundéw z 4,45% do
4,49%.

Dzisiaj inwestorzy zwrécg uwage przede wszystkim na wynik
posiedzenia Europejskiego Banku Centralnego (13:45).
Konsensus rynkowy wskazuje na to, ze EBC zdecyduje sie
podwyzszyé gtéwng stope procentowg o 25 pb z 3,75% do
4,0%. Komunikat Europejskiego Banku Centralnego bedzie
szczegolnie ciekawy w kontekscie oczekiwan na dalsze ruchy w
polityce pienieznej w USA. Zgodnie z naszym scenariuszem
bazowym w tym roku moze dojs¢ do jeszcze jednej podwyzki w
dalszej czesci roku. Rowniez dosy¢ istotne dane z rynku pracy
beda publikowane o godz. 14:30 w Stanach Zjednoczonych.
Konsensus rynkowy wskazuje na wazrost jednostkowych
kosztéw pracy o 1,2% w | kw. oraz wzrost wydajnosci pracy o
1,1%.

Z uwagi na Boze Ciato i dzien wolny od pracy w czwartek,
koniec srodowej sesji oraz kolejna pigtkowa sesja powinny by¢
spokojne. Zwiekszenie aktywnosci na rynku krajowym moze
nastgpi¢ dopiero w przysztym tygodniu. Z waznych wydarzen
zagranicznych zaplanowanych na czwartek warto wspomnie¢ o
decyzji Banku Anglii w sprawie stop procentowych. Zostang
opublikowane réwniez dane o zapasach hurtowych w USA za
kwiecien.

Rano kurs ztotego byt na poziomie 3,826 wobec euro oraz
2,832 wobec dolara. Kurs EURUSD wzrést rano do 1,3536.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kurs ztotego (fixing)

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 71,3536 CADPLN 2,6158 2860 r 386
USDPLN 2,8262 DKKPLN 0,5104 284 384
EURPLN 3,8257 NOKPLN 0,4701 el [~
CHFPLN 2,3019 SEKPLN 0,4132 282 | | 380
JPYPLN* 2,3230 CZKPLN 0,1342 ’ :
GBPPLN 5,6057 HUFPLN 1,5202 280 1 L 3,80
Przeglad rynku finansowego - 05.06.2007 2,78 + 378
Gtéwne notowania walutowe 2,76 r 3,76
min max otwarcie zamkn. fixing
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Obligacje ——USD (lewa 08) EUR (prawa 0$)
Termin Obligacja Zmiana Ostatr.ua Rentown
(pb) aukcja 0sé % Rentownosci obligacji skarbowych
2L OKO0709 4,75 4,694 5,40 -
5L  PS0412 518 3 16,05 5127 _/_’_\/\JK_,“__/
10L DS1017 5,32 2 11.04 5,244 520 1
Stawki IRS (Mid
Termin PL us EA
Zmiana Zmiana Zmiana 500
% % %
" (pb) ° _ (pb) " __(pb)
1L 4,84 2 5,45 1 4,57 1 480 1
2L 512 4 5,41 3 4,67 1 \/W\,/\/\/
3L 523 2 5,41 4 4,69 2 4560
4L 5,29 3 5,43 5 4,69 2
5L 5,32 4 5,46 7 4,70 2
8L 534 2 5,51 5 4,72 3 M o
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Stawki WIBOR 2L 5L 10L
. Dzienna zmiana
Termin b
(pb) % 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
T/N 4,34 -2 490 -
SwW 4,36 -1
2w 4,37 -1 480 /_/\_/\/\/—\/\/
1™ 4,39 0
3M 4,45 0 4,70 4
6M 4,60 -1
oM 470 1 460 7/_/-\/&/&/—\/
1Y 4,81 0
Stawki FRA (Mid 4,50 4
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(pb)
1X2 4,46 1 4,30 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ |
3 404 2 T EEEEETTEEETEEY 8 Y
6X9 4.85 3 = e a8 ¥ e =23 3§ I &K - °
9X12 5,05 5
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenc;ji
tego wyniknaé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakgcji, papieréw warto$ciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spoétka wymieniong w tej
publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz

obowiazuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



