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B Zioty oscyluje w waskich przedziatach, stabilnie
rowniez na rynku diugu, dolar nieco stabszy wobec
euro, lekkie odreagowanie na amerykanskim rynku
diugu

B Dzisiaj kolejne publikacje danych za granica

Na poniedziatkowej sesji ztoty oscylowat w waskich
przedziatach wobec gtéwnych walut, a zaréwno na rynku
krajowym jak i za granica nie publikowano Zzadnych
kluczowych danych. W ciggu dnia kurs EURUSD lekko
wzrost z 3,797 do 3,805, cho¢ na koniec sesji znalazt sie na
poziomie ok. 3,80. Z kolei kurs USDPLN minimalnie obnizyt
sie z 2,822 do 2,819. Zitoty umocnit sie po ostatnio
zaobserwowanej korekcie m.in. w reakcji na lepsze od
oczekiwan dane z amerykanskiego rynku pracy.

Podobnie jak w piatek réwniez na wczorajszej sesji
aktywnos¢ na rynku dtugu byta ograniczona. Ministerstwo
Finanséw uplasowato na rynku 500 min zt 52-tygodniowych
bonéw skarbowych. Popyt inwestoréw byt na poziomie 1,93
mid zi, a $rednia rentownos$¢ wyniosta 4,38%. Niska podaz
na rynku skarbowych papieréw wartosciowych wynika z
bardzo dobrych wynikow budzetu. Zgodnie z wypowiedzig
wiceminister  finansow  Elzbiety = Suchoskiej-Roguskiej
szacunki Ministerstwa Finanséw wskazujg, ze deficyt za
okres styczen-maj zostat zrealizowany na poziomie 14,5-
15% wobec wczesniejszych prognoz na poziomie 16-17%.
Sa to bardzo dobre wyniki potwierdzajgce duzy naptyw
dochodéw do budzetu centralnego w zwigzku z silnym
wzrostem gospodarczym.

Ministerstwo Pracy i Polityki Spotecznej poinformowato
wczoraj, ze wg wstepnych wyliczen stopa bezrobocia spadta
w maju do 13,0-13,1% wobec 13,7% w kwietniu. Jest to
mniej wiecej zgodne z naszg prognozg i potwierdza wcigz
bardzo dobrg sytuacje na rynku pracy.

Wczoraj dolar ostabit sie wobec euro mimo sporo lepszych
od oczekiwan danych z amerykanskiej gospodarki, ktére
byly opublikowane w pigtek i zmniejszyly oczekiwania na
szybka obnizke stép w USA. Opublikowane wczoraj dane o
zamowieniach w przemysle w Stanach Zjednoczonych w
kwietniu pokazaty wzrost o0 0,3% wobec 4,1% w poprzednim
miesigcu po korekcie z 3,1% oraz wobec oczekiwan na
poziomie 0,7%. Pod koniec krajowej sesji kurs EURUSD
znajdowat sie na poziomie 1,348 wobec 1,345 na otwarciu.
W ciagu dnia opublikowane zostaty rowniez dane o cenach
producentéw w strefie euro. Indeks PPl wzrést o 2,4% rir,
podczas gdy rynek oczekiwat spadku PPl w kwietniu do
2,3% rir 2 2,7%.

Po sporym ostabieniu na bazowych rynkach obligacji w
ostatnim tygodniu, w poniedziatek doszio do lekkiego
odreagowania w Stanach Zjednoczonych. Amerykanskie
Treasuries nieco umocnity sie a rentownosci 10-letnich
papierow spadly do 4,95%. Z kolei rentownosci 10-letnich
Bundéw pozostaty niemal bez zmian na poziomie 4,45%.

Dzisiaj inwestorzy skupig uwage przede wszystkim na
publikowanych po potudniu danych ze  Stanéw
Zjednoczonych. O 16:00 poznamy wskaznik ISM dla sektora
ustug za maj. Rynek oczekuje spadku z 56,0 do 55,3.
Ciekawe czy tym razem oczekiwania sie potwierdza,
poniewaz warto przypomnie¢, ze w przypadku indeksu ISM
dla sektora przetworczego analitycy rynkowi rowniez
spodziewali si¢ spadku, podczas gdy nastgpit wyrazny
wzrost w maju. Zanim poznamy wskaznik aktywnosci w
USA, o 10:00 opublikowany zostanie indeks PMI w
ustugach dla strefy euro. Prognozy rynkowe przewidujg lekki
wzrost z 57 do 57,1 pkt. Nieco pdzniej o 11:00 poznamy
dane o sprzedazy detalicznej w strefie euro za kwiecien.
Analitycy oczekujg wzrostu o 2,0% r/r wobec 2,6% w marcu.

Jednak  kluczowym  wydarzeniem tygodnia bedzie
posiedzenie Europejskiego Banku Centralnego, ktdrego
wynik poznamy w srode. Konsensus rynkowy wskazuje na
to, ze bankierzy centralni EBC zdecydujg sie podwyzszyé
gtéwna stope procentowg o 25 pb do 4,0%. Moze byc¢ to o
tyle ciekawe, ze niektorzy spodziewajg sie zakonczenia
zacie$niania polityki pienieznej w strefie euro na tym
poziomie. My uwazamy, ze w tym roku moze dojS¢ do
jeszcze jednej podwyzki. Jakkolwiek wydarzenie to nastapi
tuz przed rozpoczeciem diugiego weekendu, stad
inwestorzy moga ograniczy¢ aktywnosc.

Warto bacznie przyglada¢ sie takze wydarzeniom na
gietdach azjatyckich. Ostatnia przecena na rynku w Chinach
nie zdotata powaznie zaszkodzi¢ krajowej walucie. Jednak
indeks w Szanghaju jest na bardzo wysokich poziomach i
ewentualna gwaltowna korekta moze przyczyni¢ sie do
wzrostu niepewnosci ii pewnej wyprzedazy. Dzisiejsze sesje
w Azji miaty niejednoznaczny przebieg i po poczatkowych
spadkach nastapito pewne odreagowanie.

Rano kurs zlotego byt na poziomie 3,802 do euro i 2,8223
do dolara, przy kursie EURUSD 1,35. Rentownosci 10-
letnich Treasuries lekko obnizyly sie przez noc do 4,94% a
Bundy pozostaty bez wiekszych zmian.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 13495 CADPLN 2,6081 286 4 r 388
USDPLN 2,8178 DKKPLN 0,5089
EURPLN 3,8020 NOKPLN 0,4687 284 1 384
CHFPLN 2,2951 SEKPLN 0,4120 282 | | 380
JPYPLN* 2,3161 CZKPLN 0,1338 ’ ’
GBPPLN 5,5891 HUFPLN 1,5157 280 L 380

Przeglad rynku finansowego - 04.06.2007 2,78 4 378
Giéwne notowania walutowe 2,76 + 3,76

max otwarcie zamkn. fixing
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenc;ji
tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakgcji, papieréw wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej
publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzeZzone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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