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B Dobre dane z USA wspierajq dolara i sprzyjaja
poprawie nastrojow na rynkach walutowych w
regionie; bazowe rynki diugu coraz stabsze

B Zioty mocniejszy do euro, stabszy do dolara;
rentownosci polskich obligacji bez zmian

B Decyzje europejskich bankéw centralnych kluczowe
dla rynkéw w tym tygodniu

Ztoty pozostawat w piatek stabilny przez pierwsza czes¢ dnia w
oczekiwaniu na publikacje danych za granicg. Kurs EURPLN
oscylowat do potudnia w przedziale 3,810-3,815, a USDPLN
2,835-2,84. Wyrazne umocnienie ztotego wobec euro nastapito
w drugiej czesci sesji, po publikacji danych z amerykanskiego
rynku pracy, ktére po raz kolejny okazaty sie lepsze od
prognoz, przyczyniajac sie¢ do spadku globalnej awersji do
ryzyka i poprawy nastrojow na rynkach wschodzacych, a
rébwnoczesnie skutkujac aprecjacjq dolara na rynkach
Swiatowych. Na zakonczenie sesji kurs EURPLN spadt do
3,806, podczas gdy USDPLN wyniést 2,841, natomiast p6znym
wieczorem ruch ten ulegt dalszemu wzmocnieniu i w efekcie
ztoty kosztowat mniej niz 3,80 wobec euro i ok. 2,83 do dolara.

Na rynku dtugu przez caty dzien zmiany cen byty minimalne, a
rynek pozostat odporny na spore ostabienie, ktére miato
miejsce na rynkach bazowych. Na zakonczenie dnia
rentownosci byty nieznacznie nizsze niz w czwartek, do czego
mogta sie przyczyni¢ m.in. dos¢ optymistyczna prognoza inflacji
na maj przedstawiona przez Ministerstwo Finanséw (wg ktorej
dynamika CPIl ma sie¢ obnizy¢ do 2,1% r/r z poziomu 2,3% w
kwietniu, co by sugerowato, ze negatywny wptyw cen zywnosci
nie powinien by¢ zbyt duzy) oraz ogdélnie dobre nastawienie na
Swiecie w stosunku do rynkéw wschodzacych.

Wskaznik PMI dla Polski zanotowat w maju wzrost do 53,5 z
poziomu 53,2 w kwietniu. Dane nie miaty istotnego wptywu na
rynek, ale sg optymistyczng wskazéwka przed publikacjg
kolejnych danych o produkcji przemystowej.

Z kolei wskaznik PMI dla strefy euro spadt w maju do 55,0 z
poziomu z 55,4 w kwietniu, osiggajac najnizszy poziom od roku.
Analitycy, ktérzy spodziewali sie¢ wzrostu indeksu do 55,5,
odczytali to jako sygnat, ze tempo wzrostu europejskiej
gospodarki moze ostabnaé w dalszej czesci roku po
rekordowym wzroscie osiggnigtym w | kwartale. Wzrost PKB w
strefie euro w | kw. br. wyniést wg najnowszych szacunkow
3,0%, co oznacza lekkg korekte w poréwnaniu z pierwotnym
szacunkiem 3,1%.

Powyzsze dane, razem z informacjqg o spadku sprzedazy
detalicznej w Niemczech w kwietniu, przyczynity sie do
ostabienia euro wobec dolara. Kurs EURUSD spadt do ok.

1,343 w pigtek w potudnie. Ruch ten byt kontynuowany w
dalszej czesci dnia po tym kolejne dane z USA okazaly sie
wyraznie lepsze od prognoz, potwierdzajgc ozywienie
amerykanskiej gospodarki. W efekcie, kurs EURUSD zakonczyt
dzien na poziomie 1,341.

Seria bardzo dobrych danych z USA przyczynita sie tez do
kontynuacji ostabienia na rynkach bazowych. Rentownosci 10-
letnich Treasuries wzrosty do 4,94%, a 10-letnich Bundéw do
4,45% na zakonczenie pigtkowej sesji.

Wprawdzie opublikowane w piatek dane o bazowym wskazniku
PCE (miara inflacji uwaznie obserwowana przez Fed) pokazaty
nieco mniejszy od oczekiwan wzrost cen o 0,1% w kwietniu, co
mogto nieco ostabi¢ obawy o perspektywy inflacji w Stanach,
jednak  réwnoczesnie pojawit sie szereg informacji
Swiadczgcych o wyraznym ozywieniu aktywnosci ekonomicznej
w Il kwartale, ktéry zneutralizowat wydzwigk danych
inflacyjnych. Zatrudnienie poza rolnictwem zwiekszyto sie w
maju o 157 tys., wyraznie przekraczajgc oczekiwania rynkowe
na poziomie 125 tys. Réwnoczes$nie dane za kwiecien i marzec
zrewidowano w dot, ale korekty byly nieznaczne. Stopa
bezrobocia wyniosta zgodnie z oczekiwaniami 4,5%. Wskaznik
aktywnosci ISM w amerykanskim przemysle wzrést w maju do
55 pkt. z 54,7 punktu w kwietniu, podczas gdy analitycy
prognozowali, ze indeks ten spadt do 54,0. Wg autoréw raportu,
dotychczasowe wartosci indeksu wskazuja, ze tempo wzrostu
PKB w Stanach Zjednoczonych przyspieszyto w Il kwartale do
co najmniej 3% r/r. Indeks Uniwersytetu Michigan obrazujacy
optymizm amerykanskich konsumentéw wzrést w maju do 88,3
pkt. z 87,1 pkt. na koniec kwietnia, wobec prognoz na poziomie
88 pkt. i wstepnego szacunku 88,7.

Ten tydzien nie przyniesie zadnych publikacji krajowych
danych. Biorgc dodatkowo pod uwage czwartkowe $wieto,
aktywnos¢ polskiego rynku w tym tygodniu bedzie zapewne
niewielka. O przebiegu notowan decydowa¢ bedg zmiany
nastrojéow na globalnych rynkach po wptywem publikowanych
informacji. Waznym czynnikiem bedzie posiedzenie EBC.

Dzisiaj Ministerstwo Finansow przeprowadzi przetarg, na
ktérym zaoferuje 52-tygodniowe bony skarbowe o nominale 500
min zt. Za granicag zostang opublikowane dane nt. PPl w strefie
euro (o 11:00) oraz o zamoéwieniach w przemysle USA (16:00).
Analitycy rynkowi przewidujg spowolnienie wzrostu PPl w
kwietniu do 2,3% r/r z 2,7% w marcu oraz wzrost zamoéwien o
0,6% w kwietniu wobec 3,1% w poprzednim miesigcu.

Rano kurs ziotego byt na podobnym poziomie jak w pigtek
wieczorem. Rentownosci 10-letnich Treasuries byly na
poziomie 4,96% a Bundéw 4,46%.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,3448 CADPLN 2,6162
USDPLN 2,8265 DKKPLN 0,5105
EURPLN 3,8012 NOKPLN 0,4701
CHFPLN 2,3022 SEKPLN 0,4133
JPYPLN* 2,3233 CZKPLN 0,1343
GBPPLN 5,6064 HUFPLN 1,5204

Przeglad rynku finansowego - 01.06.2007

Gloéwne notowania walutowe

max otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 3,8070 3,8170 3,8110 3,8080  3,8130
USDPLN 2,8350 2,8429 2,8350 2,8415 2,8375
EURUSD 11,3390 1,3465  1,3453  1,3400 -

Obligacje

Termin Obligacja %

Zmiana Ostatnia

(pb)

Kurs ztotego (fixing)

2,86 r 3,86
2,84 4 - 3,84
2,82 4 3,82
2,80 4 r 3,80
2,78 4 F 3,78
2,76 + 3,76
2,74 T T T T T T T T T T T T T 3,74

T ® ® ® ® ® ¥ ® ®T® ® ® ® ® T Q

E E E E E E € E E € € &€ E E 9o

< © o o N < © © o o~ ot © o o -~

~ ~ ~ ~ ~ N o~ o~ N o~ 3p]
——USD (lewa 08) EUR (prawa 0$)
% Rentownosci obligacji skarbowych

2L OKO0709 4,73 4.04 E 5,40
5L  PS0412 515 0 16,05 5127 A/_’_\’_\/k,_\
10L DS1017 5,29 -1 11.04 5,244 590 |
Stawki IRS (Mid
Termin PL us 500
Zmiana Zmiana Zmiana '
% % %
" °  (pb) ° __(pb)
2 4,80 -
2L 509 A 5,39 6 4,66 3 M
3L 520 -1 5,37 6 4,67 4 460 -
4L 5,26 -1 5,40 8 4,68 5
5L 5,29 -1 5,42 8 4,68 5
8L 532 -1 5,48 7 4,70 5 M=
10 533 1 552 7 473 5 g 8 8 &8 &8 &8 &8 &8 &8 &8 &8 &8 & & ¢
: e ©o2 ¢ I e 2 8 § X & ¥ 8 ©
Stawki WIBOR 2L 5L 10L
. Dzienna zmiana
Termin b
(pb) Y 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AlB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenc;ji
tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakgcji, papieréw wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej
publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzeZzone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



