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30 maja 2007

B Wczoraj zioty stabszy wobec euro, mocniejszy
wobec dolara przy nieco gorszym nastawieniu
inwestoréw do rynkéw wschodz  gcych.

B Dzis rano zloty ostabt po spadkach na gietdach w
Azji.

B Rynek dlugu oczekuje
posiedzeniu RPP.

na wskazowki po

We wtorek zioty ostabiat sie w stosunku do euro i umacniat do
dolara amerykanskiego. Wptyw na to miato pogorszenie nastrojow
inwestoréw miedzynarodowych wobec rynkéw wschodzacych oraz
skokowe ostabienie dolara do euro w ciggu dnia. Kurs EURPLN
wzrést z poziomu 3,806 na poczatku sesji do 3,826 na zamknieciu,
natomiast USDPLN obnizyt sie z 2,833 rano do 2,844 na
zakonczenie dnia.

Na rynku dhlugu aktywnos$¢ inwestoréw i plynno$¢ wcigz byta
niewielka, poniewaz rynek trwa w wyczekiwaniu na wynik
posiedzenia Rady Polityki Pienieznej. Jednak rentownosci obligacji
od poczatku dnia byly wyzsze o kilkka punktéw bazowych od
wtorkowego zamkniecia, do czego przyczynita sie m.in. rosnaca
awersja do ryzyka na rynkach miedzynarodowych.

Do spadku wartosci dolara, w wyniku ktérego kurs EURUSD
poszybowat z poziomu 1,344 rano do ponad 1,35 przed godz.
16:00, przyczynity sie m.in. operacje sprzedazy dolaréw przez banki
centralne z krajéow Dalekiego Wschodu w ramach zmiany struktury
ich rezerw dewizowych. Wplyw na umocnienie euro miato réwniez
utwierdzenie oczekiwan na dalsze zaciesnianie polityki pienieznej w
strefie euro po tym jak przedstawiciel EBC Axel Weber stwierdzit w
wywiadzie dla Financial Times, ze europejski bank bedzie
kontynuowat proces podnoszenia stép procentowych. Nieznaczne
odreagowanie i umochienie dolara do ok. 1,345 za euro nastgpito
dopiero pod koniec europejskiej sesji, po publikacji silniejszych od
oczekiwan danych o zaufaniu konsumentéw w USA.

Wskaznik zaufania amerykanskich konsumentéw opracowywany
przez Conference Board wyniést w maju 108 pkt. wzrastajac z
poziomu 106,3 (po korekcie) w kwietniu. Analitycy przewidywali, ze
indeks zwiekszy sie do 105 z poziomu 104 w poprzednim miesigcu.

Tak dobre dane poglebity jeszcze ostabienie na rynku
amerykanskich ~ Treasuries,  ktérych  rentownosci  wzrosty
nieznacznie do pozioméw najwyzszych od stycznia br. W
przypadku 10-letnich obligacji rentowno$¢ wzrosta do 4,88%. W
$lad za nimi podazyly rentownosci niemieckich Bundéw, na ktére
dodatkowo oddziatywatlo umacniajace sie przekonanie o
kontynuacji podwyzek stop w strefie euro.

Wiceminister finanséw Elzbieta Suchocka-Roguska poinformowata
wczoraj, ze po pieciu miesigcach roku deficyt budzetu panstwa
wyniesie najprawdopodobniej ok. 16-17% kwoty zaplanowanej na

caly rok. Oznacza to ponad dwukrotny wzrost deficytu w
poréwnaniu ze stanem zaawansowania po kwietniu (kiedy
zrealizowano 6,9% rocznego planu), niemniej jednak wynik nadal
jest rekordowo niski jesli go porbwnamy z wykonaniem budzetu w
analogicznym okresie poprzednich lat. Chociaz resort finanséw nie
dysponuje jeszcze szczegOtowymi szacunkami, mozna sie
domysla¢, ze tak dobry wynik budzetu to nadal zastuga bardzo
szybko rosngcych wplywow podatkowych, osigganych dzigki
kontynuacji dobrej koniunktury gospodarczej w Il kwartale roku.

Dzisiaj polski rynek finansowy skupi uwage na wyniku posiedzenia
Rady Polityki Pienieznej. O ile co do samej decyzji, ktéra powinna
zostaé ogloszona  wczesnym popotudniem, opinie sg dosé
jednoznaczne — zaden z ankietowanych analitykow rynkowych nie
spodziewa sie zmiany stop na majowym posiedzeniu — to wiecej
niepewnosci dotyczy tresci oficjalnego komunikatu RPP, ktéry
zostanie opublikowany o 16:00 i komentarzy czionkéw Rady w
trakcie konferencji prasowej. Kluczowy dla oczekiwan nt. tempa
przysziych podwyzek stop moze by¢ w szczegdlnosci komentarz
Rady do ostatnich danych z rynku pracy, w tym przede wszystkim
do wynikéw BAEL za | kwartat.

Na rynkach zagranicznych opublikowanych zostanie kilka istotnych
wskaznikéw. W strefie euro bedg to dane o podazy pienigdza
(godz. 10:00), ktéra wg prognoz rynkowych powinna wzrosna¢ w
maju o 10,5% r/r wobec wzrostu o 10,9% r/r miesigc wczesniej. W
Stanach Zjednoczonych o 14:15 zostanie opublikowany raport firmy
ADP dotyczacy sytuacji na rynku pracy, ktory jest traktowany jako
wskaznik wyprzedzajacy przed piatkowa publikacjg kluczowego dla
graczy rynkowych raportu o zatrudnieniu poza rolnictwem.
Konsensus rynkowy przewiduje wzrost zatrudnienia wg ADP o 115
tys. w maju po wzroscie o zaledwie 64 tys. w kwietniu. Wieczorem
(20:00) zostanie natomiast opublikowany protokét z kwietniowego
posiedzenia Fed. Moze on zawiera¢ wskazowki dla inwestoréw nt.
prawdopodobienstwa obnizek stop procentowych w USA w
najblizszych miesigcach.

Dzi$ rano nastroje na polskim rynku ulegly pogorszeniu z powodu
spadkbw na azjatyckich gieldach spowodowanych decyzjg
chinskich wtadz o potrojeniu podatku od obrotu gieldowego. W
takiej sytuacji nawet wypowiedzi bylego szefa Fed Alana
Greenspana, sugerujace, ze prawdopodobna gteboka korekta
notowan na gieldzie w Chinach nie musi przelozy¢ sie negatywnie
na kondycje globalnej gospodarki, nie zapobiegta znacznemu
wzrostowi awersji do ryzyka na globalnych rynkach. Odbito sie to na
notowaniach ztotego, ktére dzi$ rano wynosity powyzej 3,83 wobec
euro i powyzej 2,85 wobec dolara. Kurs EURUSD wynosit 1,343, a
rentownosci 10-letnich Treasuries i Bundéw wynosity odpowiednio
4,87% i 4,39%.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,3447 CADPLN 2,6368
USDPLN 2,8488 DKKPLN 0,5145
EURPLN 3,8309 NOKPLN 0,4738
CHFPLN 2,3203 SEKPLN 0,4165
JPYPLN* 2,3416 CZKPLN 0,1353
GBPPLN 5,6505 HUFPLN 1,5324
Przeglad rynku finansowego - 29.05.2007
Gtoéwne notowania walutowe
min max  otwarcie  zamkn. fixing
EURPLN  3,8060 3,8260 3,8060 3,8260 3,8192
USDPLN 2,8235 2,8440 2,8365 2,8440 2,8353
EURUSD 1,3425 1,3520 1,3452 1,3450 -

Zmiana Ostatnia

Obligacje

Sr.

Termin Obligacja % ) R Rent’oyvn
08¢
2L OKO0709 4,76 3 4.04 4,694
5L PS0412 5,15 2 16,05 5,127
10L DS1017 5,30 1 11.04 5,244
Stawki IRS (Mid
Termin PL us EA
5 Zmiana 5 Zmiana 5 Zmiana
oy * e )
1L 4,83 1 5,40 0 4,51 -1
2L 5,09 -1 5,30 2 4,60 0
3L 521 0 5,27 3 4,60 0
4L 5,26 0 5,29 3 4,61 0
5L 5,29 0 5,31 3 4,61 0
8L 5,32 0 5,39 3 4,63 0
10L 5,33 0 5,43 3 4,66 0
Stawki WIBOR
Termin % Dzienna zmiana
(pb)
O/N 4,36 -3
TIN 4,38 -3
SW 4,38 0
2W 4,38 -1
M 4,41 0
3M 4,45 0
6M 4,62 0
9M 4,72 1
1Y 4,81 0

Stawki FRA (Mid

Termin

Dzienna zmiana

(pb)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (czlonka Grupy AIB) ma charakter wytgcznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informaciji oraz straty, ktére mogty w konsekwencii
tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spéiki zalezne mogg $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej
publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac¢ transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.

lVI:] Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



