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B Spokojnie na rynkach finansowych dzigki
swietom na rynkach bazowych; zloty bez
wiekszych zmian, obligacje nieco mocniejsze

B Polski rynek powinien pozosta¢ stabilny w
oczekiwaniu na decyzje RPP i dane o PKB

Poniedziatkowa sesja na polskim rynku walutowym i stopy
procentowej przebiegata spokojnie, m.in. za sprawg braku
waznych informacji z kraju oraz przy braku aktywnosci za
granicg w zwigzku z dniem wolnym na gtéwnych rynkach
finansowych. Zawierana byfa niewielka liczba transakcji, a
kwotowania miaty charakter gtéwnie informacyjny.

Zioty, ktéry rozpoczat dzien od umocnienia na fali lepszych
nastrojow wobec rynkéw wschodzacych po wzrostach
zanotowanych na gietdach azjatyckich i dobrym pigtkowym
zamknieciu w USA, w ciggu dnia lekko sie ostabit, aby
pdzniej ponownie sie wzmocnié. Kurs EURPLN wzrést
najpierw z poziomu 3,804 rano do nieco powyzej 3,81
wczesnym popotudniem, aby ostatecznie zakonczy¢ sesje w
okolicach 3,802. Kurs USDPLN zachowywat sie podobnie,
najpierw rosnac z 2,825 do 2,83, a nastepnie cofajac sie do
poziomu 2,827.

Rentownosci obligacji nieco sie umocnity, jednak ogdlnie
aktywnos¢ na rynku diugu byta bardzo niewielka na co
ztozyt sie zaréwno brak handlu za granicg, jak tez
oczekiwanie na $rodowy wynik posiedzenia Rady Polityki
Pienieznej. Wprawdzie zaden z analitykow rynkowych nie
spodziewa sie zmiany stop na najblizszym posiedzeniu, co
potwierdzity wyniki wczorajszej ankiety Reutera, ale ton
komunikatu RPP moze byc¢ istotny dla przewidywanego
tempa kolejnych decyzji.

Dolar przez caly dzien utrzymywat niezwykle stabilny kurs
wobec euro, w okolicach poziomu 1,345. Jak juz
wspomniano  powyzej, na najwazniejszych rynkach
globalnych (m.in. w USA, w Wielkiej Brytanii, w Niemczech)
poniedziatek byt dniem wolnym, co znacznie ograniczato
aktywnos¢ inwestorow w pozostatych zakatkach $wiata.

W zwigzku ze Swietem, rentownosci amerykanskich
Treasuries oraz niemieckich Bundow réwniez nie
wykazywaty istotnych ruchow.

Opublikowane wczoraj przez GUS wyniki badania
koniunktury konsumenckiej pokazaty najwyzsze w historii
badania wartosci indekséw w maju, wskazujace na
kontynuacje bardzo dobrych nastrojow w polskim
spoteczenstwie, ktore bedg zapewne sprzyja¢ podtrzymaniu

szybkiego wzrostu popytu konsumpcyjnego w dalszej czesci
roku.

Nieco mniej optymistyczne bylty wnioski z badania
koniunktury instytutu BIEC, wg ktorych maj byt drugim z
rzedu miesiagcem spadku indeksu wyprzedzajgcego
koniunktury. Zdaniem autorow badania moze to zapowiadaé
pewne pogorszenie sytuacji w gospodarce, chociaz za
wczesnie jeszcze aby przesgdza¢ o trwatosci tendencii.
Badanie wykazato m.in. rosngce trudnosci przedsiebiorstw z
brakiem pracownikéw, narastajaca presje na wzrost ptac
oraz pogtebiajace sie problemy ze wzrostem kosztow i
spadek wydajnosci pracy.

Informacje z polskiej sceny politycznej wskazujg na
mozliwos¢ pojawienia si¢ ponownie pewnych napie¢ w
koalicji rzadzacej, co zwigzane jest m.in. ze zblizajgcym sie
glosowaniem w Sejmie nt. propozycji obnizenia klina
podatkowego, do ktorej mniejsi koalicjanci majg
zastrzezenia, oraz pojawiajgcymi sie gtosami LPR i
Samoobrony o koniecznosci renegocjacji umowy koalicyjne;j
i wykorzystania owocéw wzrostu gospodarczego dla
wsparcia polityki prorodzinnej i spotecznej. Moze to w
pewnym momencie wprowadzi¢ dodatkowg nerwowos¢ na
rynek finansowy, chociaz nalezy pamieta¢, ze jak do tej pory
reakcje rynku na zawirowania na polskiej scenie politycznej,
ktorych nie brakowato na przestrzeni ostatnich kilkunastu
miesiecy, byly stosunkowo tagodne i krotkotrwate.

Dzisiaj na rynku krajowym nie bedzie waznych wydarzen ani
publikacji, a handel powinien nadal przebiega¢ spokojnie,
poniewaz inwestorzy beda wyczekiwali na wynik
posiedzenia Rady Polityki Pienigeznej, ktéry poznamy jutro.

Rynki zagraniczne bedg powracaé powoli do normailnej
aktywnosci po dniu wolnym, ktéry wygasit handel na
najwazniejszych rynkach w poniedziatek. Jednak dzisiejszy
dzieh nie bedzie obfitowat w szczegdlnie wazne wydarzenia
— jedyng istotng publikacja beda dane o zaufaniu
amerykanskich konsumentow, ktore zostang opublikowane
0 godz. 16:00 naszego czasu. Konsensus rynkowy
przewiduje lekki wzrost indeksu w maju do 104,5 pkt. z
poziomu 104,0 zanotowanego w poprzednim miesigcu.

Dzi$ rano kurs EURUSD wynosit 1,344. Rentownosci 10-
letnich Treasuries i Bundow wynosity odpowiednio 4,87% i
4,39%. Kurs ztotego notowany byt na poziomie niespetna
3,81 wobec euro i 2,835 wobec dolara.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 17,3439 CADPLN 2,6236 284 1 r 382
USDPLN 2,8346 DKKPLN 0,5119
EURPLN 3,8097 NOKPLN 0,4715 2,82 | 380
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Przeglad rynku finansowego - 28.05.2007
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(pb) % 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenc;ji
tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakgcji, papieréw warto$ciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spoétka wymieniong w tej
publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz

obowiazuje ochrona praw do baz danych.
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