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B Piatek przynidst nieznaczne odreagowanie kursu
ztotego i stabilizacje na krajowym rynku diugu.

B Dzis aktywnos¢ na rynku bedzie bardzo niewielka
za wzgledu na dzien dolny na gtéwnych rynkach
za granica.

B Bardzo wiele waznych wydarzen w dalszej czesci
tygodnia, zarowno w kraju, jak i za granica.

Po silnym ostabieniu kursu ztotego w czwartek, pigtkowa sesja
przyniosta pewne odreagowanie. Na poczatku notowan kurs
EURPLN byt na poziomie 3,82, ale p6zniej stopniowo obnizat sie,
spadajac na koniec krajowej sesji ponizej 3,81. Dopiero po
zakonczeniu notowan w kraju ztoty ponownie stracit i p6znym
wieczorem w pigtek kurs EURPLN wynosit 3,812. Podobnie
zachowywat sie kurs USDPLN. Na poczatku sesji stopniowo
spadat i dopiero po zamknieciu krajowej sesji nieznacznie wzrdst.
W catej pigtkowej sesji odreagowanie kursu ztotego wobec dolara
byto nieco silniejsze niz wobec euro ze wzgledu na aprecjacje
wspolnej waluty wobec dolara na rynkach migdzynarodowych.

Na krajowym rynku dtugu doszto w piatek do stabilizacji. Z jednej
strony czes¢ inwestoréw postanowita przystapi¢ do zakupoéw po
bardzo znacznym spadku cen na czwartkowe] sesji (a takze
dzieki nizszym od oczekiwan danych o sprzedazy detalicznej —
szerzej na temat danych napisali$my w opublikowanym w pigtek
Komentarzu na gorgco), ale z drugiej strony krajowy rynek byt
nadal pod presjg ciagtego wzrostu rentownosci na niemieckim
rynku i gorszego nastawienia inwestorow do regionu.
Pozytywnym czynnikiem byly podane péznym popotudniem dane
z USA, ktore byly stabsze od oczekiwan. W sumie, wptyw rynkow
bazowych na krajowy rynek byt jednak negatywny z powodu
silnego wzrostu rentownosci 10-letnich Bundéw do 4,38%.

Informacja, ktéra w pigtek byta korzystna dla Treasuries i
zaszkodzita dolarowi, ale jednocze$nie pomogta ztotemu, byta
publikacja danych o sprzedazy istniejgcych doméw w USA.
Amerykanskie  Stowarzyszenie  Posrednikébw w  Handlu
Nieruchomosciami (National Association of Realtors) podato w
pigtek po potudniu, ze sprzedaz doméw na rynku wtérnym w
USA w kwietniu spadta o 2,6% do 5,99 min. W marcu liczba ta
wyniosta 6,15 min, po korekcie z 6,12 min. Analitycy z Wall Street
spodziewali sie w kwietniu utrzymania marcowego poziomu 6,12
min. Po tych informacjach dolar ostabit si¢ wobec euro do
poziomu 1,3470 z 1,3417 na poczatku piatkowej sesji.

W przekroju catego minionego tygodnia mieliSmy do czynienia ze
znacznym ostabieniem krajowej rynku dtugu i kursu zlotego.
Wyprzedaz krajowych aktywéw byta na tyle duza, ze w
najblizszych dniach mozna oczekiwa¢ korekty. Dzisiejsza sesja
moze by¢ jednak specyficzna, poniewaz z powodu dnia wolnego
na kilku gtéwnych rynkach (USA, Wielka Brytania, Niemcy)

ptynno$¢ rynku bedzie bardzo niewielka. Przebieg notowan moze
wiec by¢ rownie dobrze bardzo spokojny lub charakteryzowac sie
duzg zmiennoscia.

Na poczatku dzisiejszej sesji kurs EURUSD pozostaje w poblizu
1,345 zanotowanego na koniec pigtkowej sesji. Rentownosci 10-
letnich Treasuries i Bundéw sg odpowiednio na poziomie 4,86% i
4,39%. Kurs zlotego umocnit sie wobec piagtkowego zamkniecia,
czemu sprzyja poprawa nastrojow na globalnych rynkach po
dobrym zamknieciu sesji gieldowej w USA w piatek i dzisiejszych
wzrostach na gietdach w Azji. W takiej sytuacji dzisiejsza sesja
powinna by¢ dos¢ udana na krajowej waluty.

Na dzi$ nie zaplanowano zadnych danych w kraju. Na krajowym
rynku czekajg nas jednak dwa bardzo wazne wydarzenia w
dalszej czesci tygodnia. W $rode zakonczy sie dwudniowe
posiedzenie RPP, a w czwartek poznamy dane o PKB za |
kwartat br.

Spodziewamy sie, ze RPP pozostawi stopy bez zmian, oczekujac
na kolejne dane z gospodarki, kiére pomoga lepiej oceni¢
perspektywy inflacji. Istotny dla oczekiwan nt. tempa przysztych
podwyzek moze by¢ komentarz Rady do ostatnich danych z
rynku pracy (szczegdlnie BAEL).

Opublikowane dzien pézniej dane o PKB w | kwartale potwierdzg
za to, ze poczatek tego roku byt wyjgtkowo dobrym okresem w
gospodarce. Przewidujemy, ze tempo wzrostu PKB wyniosto
przynajmniej 7% przy silnym wzros$cie konsumpcji prywatnej (6%)
i inwestycji (25%). Dla rynku finansowego kluczowe w tym
tygodniu moze by¢ jednak ogtoszenie przez Ministerstwo
Finanséw prognozy majowej inflacji, ktére moze nastapi¢ w
piatek. Prognoza ministerstwa moze mie¢ duzy wptyw na
szacunki inflacyjne analitykow i formutlowane przez rynek
oczekiwania nt. terminu nastepnych podwyzek. Nasza obecna
prognoza wskazuje na spadek inflacji w maju do 2,2% r/r z 2,3%
r/r w kwietniu.

Po wolnym pierwszym dniu tygodnia na gtéwnych rynkach
zagranicznych, w jego dalszej czesci bedziemy mieli kumulacje
kluczowych danych z USA i strefy euro. Niemal wszystkie z nich
moga miec istotny wptyw na rynek finansowy, w szczegolnosci
dane o PKB i inflacji w USA i strefie euro oraz protokét Fed i
raport z rynku pracy w USA.

Podsumowujac, w tym tygodniu uczestnicy polskiego rynku beda
czeka¢ na wazne informacje z kraju, ale nastroje rynkowe mogag
ponownie najbardziej zaleze¢ od waznych danych z USA i
przebiegu sesji na gietdach w Azji. Dla EURPLN podtrzymujemy
przedziat wahan 3,75-3,85, a dla USDPLN podnosimy do 2,78-
2,88.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji
tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakgcji, papieréw wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spoétka wymieniong w tej
publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki

Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajoéw, chyi
obowiazuje ochrona praw do baz danych.

Ja¥li1 Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group

ba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz



