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B Umocnienie zlotego i walut w regionie po decyzji
Banku Japonii i ostabieniu jena.

m Stabilny rynek diugu w kraju, wzrost rentownosci w
USA dzieki dobrym danym o nowych bezrobotnych.

Ztoty umacniat sie w czwartek przez wiekszg czes¢ dnia, m.in. w
reakcji na poprawe nastrojow wobec rynkéw wschodzacych
zwigzang z ostabieniem jena po stabszych od oczekiwan danych nt.
wzrostu PKB w Japonii oraz decyzji tamtejszego banku centralnego
o0 pozostawieniu stop procentowych bez zmian. Kurs EURPLN
spadt z poziomu 3,796 rano do 3,782 ok. godziny 14:00, a USDPLN
obnizyt sie w tym samym czasie z 2,805 do 2,797. Po potudniu
nastgpito niewielkie odreagowanie, m.in. na fali umocnienia dolara
amerykanskiego na s$wiecie po publikacji pozytywnych danych o
liczbie bezrobotnych w USA. Do pogorszenia nastrojow w regionie
przyczynita sie tez decyzja agencji Standard and Poor’s o obnizeniu
ratingu totwy z A- do BBB+. W efekcie na zakonczenie sesji zloty
powrdcit powyzej 3,79 za euro i 2,81 do dolara.

Rynek obligacji pozostawat stabilny w ciggu dnia, oczekujac na
kluczowe dane z rynku pracy. Jednak ich publikacja nie miata
ostatecznie wiekszego wptywu na notowania. Poczatkowo, tuz po
godzinie 14:00 rentownosci obligacji zmniejszyty sie o 2-3 pb,
jednak réwnolegle natozyta sie na to negatywna reakcja na
ostabienie amerykanskich Treasuries po publikacji mocnych danych
o liczbie bezrobotnych w USA, w wyniku czego na zakonczenie
sesji zmiany krzywej rentownosci w poréwnaniu z poprzednim
zamknigciem byly minimalne.

Krajowe dane o ptacach i zatrudnieniu okazaty sie nieco stabsze niz
przewidywat konsensus rynkowy, potwierdzajac jednak kontynuacje
wzrostowych tendencji na rynku pracy, ktére bedg wspieraty szybki
wzrost konsumpcji prywatnej w kolejnych kwartatach i mogq
stanowi¢ ryzyko dla inflacji, jesli ulegng nasileniu. Naszym zdaniem
te wyniki nie skionig Rady Polityki Pienieznej do przyspieszenia
decyzji o dalszym zaciesnianiu polityki, w zwigzku z czym stopy
procentowe wzrosng ponownie dopiero w Il kwartale br. Szerszy
komentarz nt. wczorajszych danych z rynku pracy znajdg Panstwo
w naszym Komentarzu na gorgco, opublikowanym wczoraj po
potudniu.

Na rynek dtugu nie miaty réwniez wptywu wypowiedzi Mirostawa
Pietrewicza z RPP, ktory w wywiadzie dla PAP powiedziat wczoraj,
ze inflacja w tym roku powinna pozosta¢ ponizej 2,5%, ksztattujac
sie zgodnie z ostatnig projekcjg inflacji. Pietrewicz przypomniat tez
swojg wczesniejsza opinie, ze wplyw strat na rynku owocow
spowodowanych mrozami w maju na inflacje powinien by¢ niewielki
ze wzgledu na maty udziat owocow w CPI.

W opublikowanym dzi$ wywiadzie dla Rzeczpospolitej prezes NBP
Stawomir Skrzypek wyrazit poglady zblizone do przedstawionych

przez Pietrewicza, tzn. nie wyrazit on istotnych obaw o perspektywy
inflacji. Powiedziat tez wprost, ze w swoich dziataniach jako
bankiera centralnego bedzie sie starat ktasé¢ wiekszy nacisk na
wspieranie wzrostu gospodarczego, ale kontrola stabilnosci cen
pozostaje gtéwnym zadaniem banku centralnego. W sumie jego
wypowiedzi potwierdzity, ze prezes NBP lokuje sie w ,gotebim”
obozie w RPP.

Dolar, ktéry przez wigkszg czes¢ krajowej sesji utrzymywat sie
stabilnie wobec euro, umocnit sie znaczaco pod koniec dnia w
reakcji na wyraznie lepsze od przewidywan tygodniowe dane z
rynku pracy. Liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych w USA
zmniejszyta sie w ubiegtym tygodniu do 293 tys. z poziomu 298 tys.
po korekcie tydzien wczesniej, podczas gdy analitycy spodziewali
sie wzrostu do 310 tys. z 297 tys. Czterotygodniowa $rednia spadta
z 317 tys. do 305 tys., najnizszego poziomu od roku, sugerujac
ozywienie aktywnosci w amerykanskiej gospodarce i na rynku pracy
i oddalajac tym samym ponownie oczekiwania na szybkie obnizki
stép procentowych w USA. W efekcie, kurs EURUSD spadt ponizej
1,349 na zakonczenie krajowej sesji wobec 1,3529 na otwarciu.
Rentownosci  10-letnich  amerykanskich obligacji skarbowych
wzrosty bezposrednio po tej publikacji do 4,75%, najwyzszego
poziomu od miesigca. Rentownosci 10-letnich niemieckich Bundéw
pozostaty bez wiekszych zmian na poziomie 4,30%.

Opublikowany po zamknigeciu naszego rynku, o godz. 18:00, indeks
Philadelphia Fed dotyczacy aktywnosci gospodarczej w rejonie
$Srodkowo-atlantyckim dostarczyt kolejnych powodéw do optymizmu
jesli chodzi o wzrost amerykanskiej gospodarki, oddalajac tym
samym perspektywe obnizek stép. Indeks wzrést w maju do 4,2 z
poziomu 0,2 w kwietniu, przekraczajac oczekiwania na poziomie
3,0. Publikacja przyczynita sie do pogtebienia korekty na
amerykanskim rynku obligaciji.

Dzi$ na otwarciu rentownosci 10-letnich Treasuries i Bundow
wynosity odpowiednio 4,75% i 4,31%. Kurs zlotego notowany byt na
poziomie 3,79 wobec euro i 2,81 wobec dolara. Kurs EURUSD byt
ponizej 1,35.

Dzisiaj na rynku krajowym najwazniejsza informacjq bedzie
publikacja przez NBP danych nt. bilansu ptatniczego za marzec,
zaplanowana na 14:00. Spodziewamy sie deficytu obrotow
biezacych na poziomie 489 min € (tak samo jak konsensus
rynkowy), czyli nieco powyzej wyniku z lutego (424 min €), przy
wzroscie eksportu o 13,7% r/r i wzroscie importu o 17,6% rir.
Deficyt w relacji do PKB powinien pozosta¢ nadal na niskim
poziomie, ok. 2,4%, co nie powinno budzi¢ nadmiernych obaw o
nierbwnowage zewnetrzng polskiej gospodarki.

Za granicg rynek zwréci uwage na wstepng publikacje indeksu
Michigan w USA (godz. 16:00). Oczekiwany jest wzrost indeksu do
87,3 w maju z 87,1 w kwietniu.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 17,3488 CADPLN 25553 28 384
USDPLN 2,8104 DKKPLN 0,5087
EURPLN 3,7924 NOKPLN 0,4633 2,82 3,82
CHFPLN 2,2908 SEKPLN 0,4111
JPYPLN* 2,3176 CZKPLN 0,1347 280 4 | 380
GBPPLN 5,5502 HUFPLN 1,5156
. 278 L 3,78
Przeglad rynku finansowego - 17.05.2007
Gtéwne notowania walutowe 276 1 376
min max otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 3,781 3,801 3,801 3,784 3,7897 2,74 T T T T T T T T T T T T T T 3,74
USDPLN 2795 2812 27804 2805 2799 $ £ £ 2 2 :: T T EET T ETEE
EURUSD 1,3477 11,3534 1,353 1,349 - 2 5 8 8 RQ - @ w0~ o = » oo~
Obligacje ———USD (lewa 0$) EUR (prawa o0$)
Termin Obligacja Zmiana Ostatr.ua Rentown
(pb) aukcja 0sé % Rentownosci obligacji skarbowych
2L OKO0709 5,40 -
5L PS0412 511 -1 16,05 5,127
10L DS1017 5,26 -3 11.04 5,244 520 1
Stawki IRS (Mid
Termin F‘LZmiana Zmiana 5007
% % %
° __(pb) ° _ (pb) ¥
1L 4,82 0 5,34 2 4,47 2 480 1 -
2L 5,04 0 517 4 4,51 1 —/\/\m
3L 514 -1 5,12 4 4,52 2 460 1
4L 5,19 0 5,13 5 4,51 2
5L 5,23 -1 5,15 5 4,52 2
8L 527 4 524 6 45 2 | AT
10L 528 -1 530 5 458 2 2 2 2 2 2z 2z z g g g g g g g g ¢t
- =2 8 & & 8§ & - @ © ~ o - @ ©
Stawki WIBOR 5% 5L 0L
. Dzienna zmiana
Termin b
(pb) Y 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
O/N 4,39 2 465 -
T/N 4,39 2 '
SW 4,39 1 4,85 4
2W 4,40 1
1M 4,40 0 4757
3M 4,44 0 4,65 -
6M 4,58 3
oM 4,68 2 4,56 1
1Y 4,77 1 445 |
Stawki FRA (Mid 435 -
Termin Dzienna zmiana
(pb) 4,25 4
1X2 4,42 1 4,15 : : : . . . . . . ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
3X6 4,64 -2 s S s £ s £ s ® ® ®¥ ® T T T T T
o0 485 1 52 3R &K R{- e e~ o o5 o8 s
3X9 478 0 WIBOR 3M FRA 3x6 FRA 6x9
6X12 4,94 0

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenc;ji
tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakgcji, papieréw warto$ciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spoétka wymieniong w tej
publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorédw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz

obowiazuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



