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m Kolejne ostabienie ztotego; krotki koniec krzywej
obligacji nieco w dét.

B Dzisiaj aukcja obligacji 5-letnich oraz sporo
waznych danych za granica.

We wtorek nastgpito spore ostabienie ztotego wobec
gtéwnych walut. Szlo to w parze z deprecjacjg innych
walut gospodarek wschodzacych. Po potudniu po
publikacji nizszej od oczekiwan inflacji w USA doszto do
ostabienia dolara oraz umocnienia ztotego. Jednak
wkrotce potem polska waluta ponownie sie ostabita.
Stabsze nastroje wobec rynkéw wschodzacych byty
istotniejsze od dobrych danych z rynku krajowego.
Weczoraj opublikowane zostaty bowiem dane o realizaciji
budzetu za pierwsze 4 miesigce tego roku. Deficyt po
kwietniu wyniost 6,9% catorocznego planu (2,06 mid zt
wobec planu na poziomie 30 mid zl) wobec
wczesdniejszych szacunkéw na poziomie 7,0-8,0% i
znacznie ponizej planéw z poczatku roku. Doskonate
wykonanie budzetu zmniejsza potrzeby pozyczkowe i
tym samym ogranicza podaz papierow skarbowych, co
pozytywnie wptywa na ich notowania.

Wczoraj na rynku dlugu nie bylo znacznych zmian.
Opublikowana przez Gtéwny Urzad Statystyczny inflacja
spadfa w kwietniu do 2,3% r/r wobec 2,5% r/r w marcu,
co byto zgodne z rynkowymi oczekiwaniami. Przy
sporym wzroscie gtébwnego wskaznika CPl dane
wskazuja na obnizenie dynamiki inflacji netto z 1,7% do
1,4%, co sugeruje, ze RPP nie musi sie spieszy¢ z
kolejnymi  podwyzkami  stéop  procentowych, bo
fundamentalna presja inflacyjna pozostaje pod kontrola.
Nie zmieniamy jednak oczekiwan, ze kolejna podwyzka
nastgpi w Il kwartale, a do kolejnej moze dojs¢ na
przetomie roku. Dane inflacyjne nie miaty wiekszego
wptywu na rynek obligaciji.

Po lekkim ostabieniu dolara na otwarciu sesji waluta
amerykanska znéw lekko sie umocnita przed publikacjg
danych o CPI w Stanach Zjednoczonych. Pokazaty one
wzrost indeksu CPI o 0,4% m/m wobec oczekiwan na
poziomie 0,6% m/m. Bazowa inflacja byta zgodna z
oczekiwaniami na poziomie 0,2% m/m. W ujeciu
rocznym CPI wzrést do 2,6% z 2,5% wobec rynkowego
konsensusu na poziomie 2,7%, a inflacja bazowa spadta
z 2,5% r/r do 2,3% r/r wobec oczekiwan na poziomie
2,4%. Dane przyczynity sie do znacznego ostabienia
dolara, poniewaz wsparty oczekiwania na obnizki stop w
USA. Amerykanskiej walucie nie pomogt lepszy od
prognoz wskaznik aktywnosci w sektorze przetwdrczym

New York Fed, ktory wzrést do 8,03 z 3,80 w kwietniu.
Dodatkowym negatywnym czynnikiem dla dolara mogty
okaza¢ sie dane o naptywie kapitatu, ktére pokazaty
naptyw kapitatu w marcu na poziomie 45,0 mid $, co byto
sporo ponizej deficytu handlowego za ten miesigc.
Jednoczesnie pozytywny wpltyw na notowania euro
wobec dolara mogty mie¢ dane o PKB za | kw. w strefie
euro, ktory wzrést o 0,6% kw/kw oraz 3,1% r/r wobec
oczekiwan rynku na poziomie 0,5% kw/kw oraz 2,9% r/r.

Na bazowych rynkach dtugu w ciggu dnia kontynuowane
byto ostabienie. Lekkie umocnienie nastgpito w reakcji na
publikacje danych inflacyjnych ze Stanow
Zjednoczonych, jednak niedtugo potem rentownosci
ponownie wzrosty. W poréwnaniu do poniedziatkowego
zamkniecia rentownosci 10-letnich Treasuries wzrosty do
4,69% z 4,67%, a 10-letnich Bundéw z 4,25% do 4,29%.

Dzi$§ rano rentownos$ci 10-letnich Treasuries i Bundow
byly odpowiednio na poziomie 4,70% i 4,30%. Kurs
EURUSD wynosit 1,3607. Kurs zlotego notowany byt na
poziomie 3,7786 wobec euro i 2,7753 wobec dolara.

Na dzisiejszej aukcji obligacji Ministerstwo Finanséw
zamierza¢ zaoferowa¢ 1,5 mid zt 5-letnich obligaciji
PS0412, wobec wczesniej podanego przedziatu 1,5-2,5
mld zt. Przypomnijmy, ze niska oferta wynika z bardzo
dobrych  wynikéw budzetu i nizszych potrzeb
pozyczkowych. Moglyby one by¢ jeszcze nizsze, gdyby
zdecydowano sie na przyspieszenie proceséw
prywatyzacyjnych.

Poza tym dzisiaj nastapi sporo publikacji danych na
rynkach zagranicznych. O 11:00 zostanie opublikowany
finalny wskaznik HICP dla strefy euro, ktéry wedtug
oczekiwan analitykow wynidst w kwietniu 1,8% r/r wobec
1,9% r/r w marcu. O 14:30 zostang opublikowane dane z
amerykanskiego  rynku  nieruchomosci.  Rynkowe
oczekiwania wskazujg na spadek liczby nowych budéw
domoéw do 1,49 min z 1,518 min w marcu. O 15:15
zostang opublikowane dane o produkcji przemystowe;j i
wykorzystaniu  mocy  produkcyjnych w  Stanach
Zjednoczonych. Konsensus rynkowy wskazuje na wzrost
o 0,3% m/m wobec spadku o 0,2% m/m oraz na
minimalny wzrost wykorzystania mocy produkcyjnych do
81,5% z 81,4%.

Sledzac zachowanie globalnych rynkéw po publikacjach
danych za granicg, uczestnicy krajowego rynku bedg
réwniez czekali na jutrzejszg publikacje danych z rynku
pracy, ktére bedg publikowane jutro.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,3607 CADPLN 2,4803
USDPLN 2,7755 DKKPLN 0,5071
EURPLN 3,7768 NOKPLN 0,4646
CHFPLN 2,2983 SEKPLN 0,4127
JPYPLN* 2,3218 CZKPLN 0,1342
GBPPLN 5,5394 HUFPLN 1,5320

Przeglad rynku finansowego - 15.05.2007

Gloéwne notowania walutowe

max otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 3,7763 3,7862 3,7679  3,7801 3,7767
USDPLN 2,7776  2,7965 2,7825 2,7806  2,7898
EURUSD 1,3528 1,361 1,3539  1,3598 -
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenc;ji
tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakgcji, papieréw wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej
publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzeZzone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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