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B Niewielkie = umocnienie przy ograniczonej
aktywnosci na rynku walutowym i dtugu

B W tym tygodniu ponownie brak istotnych
publikacji krajowych, za to sporo wydarzen za
granica

Piatek byt dosy¢ spokojny na polskim rynku walutowym
podobnie jak caty tydzien, co bytlo zwigzane z majowymi
Swietami i tygodniem urlopowym. Zioty po umocnieniu do
3,75 wobec euro i 2,75 do dolara za sprawg utrzymania
dobrego nastawienia wobec rynkéw wschodzacych po
dobrych danych z amerykanskiej gospodarki (ISM) i
stabilizacji sytuacji w Turcji pozostawat niemal bez zmian
wobec gtdwnych walut przez wigekszo$¢ sesji, cho¢ pod
koniec dnia nieco sie umocnit. Kurs EURPLN spadt do 3,74 a
USDPLN do 2,76.

Podobnie jak w poniedziatek i w $rode, aktywnos¢ na rynku
dtugu byta bardzo ograniczona. Jednak rentownosci spadty w
pierwszej fazie sesji przy umacniajacych sie niemieckich
Bundach i na koniec dnia byly o kilka punktéw bazowych
ponizej srodowego zamkniecia. Wieksze ruchy moga byc¢
obserwowane w tym tygodniu, gdy krajowi gracze powrdca na
rynek.

Na rynkach miedzynarodowych kurs EURUSD réwniez byt
dosy¢ stabilny i oscylowat wokdét 1,357. Opublikowany rano
indeks PMI dla sektora ustug strefy euro nie wptynat zbytnio
na wartos¢ euro. Indeks ten pozostat na poziomie 55,4
wobec prognozowanego wzrostu do 55,7. Dolar delikatnie
ostabit sie za sprawg nieco stabszych od oczekiwan danych
z amerykanskiego rynku pracy. Liczba zatrudnionych poza
rolnictwem wyniosta w kwietniu 88 tys. wobec oczekiwan na
poziomie 100 tys., ktére i tak byly wczesniej obnizane po
opublikowanym w $rode raporcie ADP. Dane za marzec
zostaty zrewidowane ze 180 tys. do 177 tys. natomiast dane
za lutym zostaty réwniez zrewidowane z dét ze 113 tys. do
90 tys. Stopa bezrobocia wzrosta w kwietniu zgodnie z
oczekiwaniami analitykéw z Wall Street z 4,4% do 4,5%. W
rezultacie kurs EURUSD wzrdst do 1,358.

Po czwartkowym ostabieniu na bazowych rynkach diugu po
publikacji wyzszego od oczekiwan indeksu ISM dla sektora
ustug w pigtek ceny obligacji wzrosty w reakcji na stabsze
dane z amerykanskiego rynku pracy. Rentownosci
amerykanskich 10-letnich Treasuries obnizyty sie do 4,65%
wobec 4,67% notowanych na otwarciu, a niemieckich
Bundéw do 4,19% wobec 4,23% na otwarciu.

Dzisiaj gracze krajowi powrdca na rynek po majéwce, co
bedzie mialo wptyw na wzrost pltynnosci na rynku i
efektywniejszg wycene aktywéw na rynku walutowym oraz

na rynku stopy procentowej. Jednak na dzisiaj w kraju nie
zaplanowano istotnych publikacji. Ministerstwo Finansow
zaoferuje dzisiaj 900 min 2zt 52-tygodniowych bonow
skarbowych. Aktywnos$¢ na rynkach europejskich moze by¢
nieco ograniczona ze wzgledu na dzien wolny w Wielkiej
Brytanii.

W dalszej czesci tygodnia aktywnos¢ inwestorow zaréwno w
kraju jak i zagranica powinna wzrosng¢. Z krajowych
wydarzen dosy¢ ciekawe moga byé wyniki sSrodowej aukcji
obligacji 10-letnich zmiennokuponowych oraz 12-letnich
indeksowanych inflacja. Mimo braku kluczowych publikaciji
w Kraju, za granicg zostato zaplanowanych sporo istotnych
wydarzen. Inwestorzy skupia uwage na spotkaniach
decyzyjnych gtéwnych bankéw centralnych. W srode Fed
podejmie decyzje w sprawie stdép procentowych jednak
rynek skupi uwage przede wszystkim na opublikowanym
nieco pézniej komunikacie. Jesli Fed zwrdci w nim uwage
na stabnaca presje inflacyjng wowczas dolar moze
ponownie ucierpie¢c. W czwartek EBC pozostawi stopy
procentowe bez zmian, jednak w komunikacie moze
potwierdzi¢ oczekiwania podwyzki stop procentowych juz w
czerwcu. Analitycy beda czeka¢ na wyrazenie ,wzmozona
czujnos¢ wobec inflacji” w komunikacie. Konsensus rynkowy
wskazuje za to na wzrost stép procentowych o 25 pb w
Anglii w zwigzku z opublikowang ostatnio zaskakujaco
wysoka inflacja. Réwniez w czwartek poznamy dane o
bilansie handlowym oraz dane o nowych bezrobotnych w
Stanach Zjednoczonych. Kolejnym waznym wydarzeniem
tygodnia bedzie pigtkowa publikacja danych o sprzedazy
detalicznej oraz cenach producentéw w USA.

Bardzo dobre nastroje inwestorow wobec rynkéw
wschodzgcych utrzymujg sie, co pomaga ztotemu. Jednak w
dalszym ciggu analiza techniczna wskazuje na fakt, ze ztoty
jest juz wykupiony i mozna spodziewac sie korekty. Do tego
moze by¢ potrzebny dosy¢ mocny negatywny impuls.
Przedziaty wahan kursu obnizamy do 3,72-3,82 dla
EURPLN i 2,73-2,83 dla USDPLN.

Po powrocie wigkszosci graczy krajowych rynek dtugu moze
zareagowac na zmiany na bazowych rynkach obligacji, jakie
miaty miejsce w ostatnich dniach. Sytuacja na rynkach
bazowych bedzie miata takze znaczenie w zwigzku ze
znaczng liczbg wydarzen za granicg. W zwigzku z tym
stawki rynkowe po okresie stabilizacji moga lekko spasé.

Dzisiaj rano kurs EURPLN otworzyt sie na poziomie 3,743,
a USDPLN na poziomie 2,762.
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Codziennik - przeglad wydarzen
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)

EURUSD 71,3605 CADPLN 2,4609 292
USDPLN 2,7537  DKKPLN 0,5031 2,90 4
EURPLN 3,7471 NOKPLN 0,4610 288 1
CHFPLN 2,2803  SEKPLN 0,4095 286
JPYPLN* 2,3036  CZKPLN 0,1332 '
GBPPLN 54960  HUFPLN 1,5200 2,84
2,82 -
Przeglad rynku finansowego - 04.05.2007 2,80 4
Gtéwne notowania walutowe 278 1
max otwarcie zamkn. fixing
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(pb) % Rentownosci obligaciji skarbowych
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. Dzienna zmiana
Termin
(pb) Y 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
ON 4,40 -2 45 -
TIN 4,40 2 '
sw 440 2 75 /—\/R/\/\/\
2w 4,40 1
1M 4,41 2 4,65
3M 4,42 0 W\/\/R
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenc;ji
tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakgcji, papieréw wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej
publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzeZzone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



