y
[B w==x | Bank Zachodni WBK

4 maja 2007

B Po lekkim ostabieniu we wtorek, zltoty powrdcit
do trendu wzrostowego przy niskiej ptynnosci

B Dobre dane z USA sprzyjaja spadkowi awersji do
ryzyka na swiecie

B Dzisiaj kluczowa publikacja tego tygodnia: dane
o zatrudnieniu poza rolnictwem w USA

Po tym jak we wtorek 1 maja, w dniu wolnym na rynku
krajowym, doszto do lekkiego ostabienia ztotego do ok. 3,80
wobec euro oraz 2,80 wobec dolara przy minimalnej
ptynnosci  krajowej waluty, po dobrych danych =z
amerykanskiej gospodarki (ISM) doszto do umocnienia na
rynkach wschodzacych. W $rode ztoty odrobit wiekszos¢
strat wobec euro, a kurs EURPLN spadt ponizej poziomu
3,77. Z kolei kurs USDPLN obnizyt sie do 2,775. Aktywnos¢
graczy rynkowych w srode pozostata na niskim poziomie ze
wzgledu na trwajacy okres urlopowy zwigzany ze Swietami
majowymi. W czwartek 3 maja, podczas kolejnego $wieta w
Polsce, zloty kontynuowat umocnienie przy minimalnej
ptynnosci, do ok. 3,75 wobec euro i 2,764 do dolara.

W $rode niska aktywnos¢ inwestorow byla réwniez
charakterystyczna dla krajowego rynku obligacji. Rentownosci
podobnie jak na poniedziatkowej sesji nie zmienity sie
znaczgco. Ministerstwo Finanséw poinformowato, ze wg
szacunkow resortu inflacja w marcu wyniesie 2,3%. Byt to
wynik nieznacznie powyzej prognoz analitykdw, jednak
informacja nie wptyneta znaczaco na wyceny instrumentow
finansowych na polskim rynku. Wg Ministerstwa w kwietniu
ponownie wzrosty ceny paliw i zywnosci, jednak w kolejnych
miesigcach powinien byé kontynuowany spadek inflacji,
nawet do ponizej 2% w wakacje.

W $rode rano zostat opublikowany indeks menadzerow
logistyki PMI  obrazujacy aktywnos¢ w  sektorze
przemystowym. Indeks dla Polski wzrést do 57,0 w kwietniu
z 56,0 w marcu wobec oczekiwan na poziomie 55,2. Indeks
dostosowany o czynniki sezonowe spadt do 53,2 z 54,1 w
marcu. Dane te potwierdzity dobrg sytuacje w przemysle,
ale nie miaty wiekszego znaczenia dla krajowego rynku
finansowego.

Po znaczacym umocnieniu dolara z wtorku na $rode, przede
wszystkim w reakcji na publikacje lepszego od oczekiwan
amerykanskiego wskaznika ISM w przemysle, w $rode kurs
EURUSD utrzymywat sie w poblizu poziomu 1,358. Dolar
nieznacznie ostabit sie po publikacji raportu ADP. Ten
pokazat wzrost miejsc pracy w Stanach Zjednoczonych
poza rolnictwem w sektorze prywatnym w kwietniu o 64 tys.
wobec zrewidowanych w dét 98 tys. w marcu. Analitycy z
Wall Street oczekiwali spadku ze 106 tys. do 100 tys.

Dolarowi nie pomdgt nizszy od oczekiwan indeks PMI dla
strefy euro za kwiecien. Indeks ten w wynidst 55,4 podobnie
jak w marcu, podczas gdy analitycy spodziewali sie wzrostu
do 55,7. W czwartek dolar tracit jeszcze w ciggu dnia,
dochodzac do poziomu ok. 1,361, a nastepnie umocnit sie
znaczaco do poziomu 1,356 po publikacji kolejnej serii
dobrych danych z USA. Wskaznik ISM w sektorze ustug
wzrést w kwietniu do 56 z poziomu 52,4 w marcu wobec
prognoz na poziomie 53. Wydajnos¢ amerykanskich
pracownikow wzrosta w | kwartale o 1,7% wobec oczekiwan
0,7%, a jednostkowe koszty pracy zwiekszyly sie o 0,6%
podczas gdy analitycy przewidywali 3,8%. Pozytywnie
zaskoczytly tez tygodniowe dane o bezrobociu, wg ktérych
liczba nowych bezrobotnych w USA spadta o 21,000 do
305,000, najnizszego poziomu od 3 miesiecy.

Z uwagi na dzien wolny we wtorek na sporej czesci
europejskich rynkow, w pierwszej czesci srodowej sesji
doszlo do ostabienia na europejskim rynku obligacji w
reakcji na wtorkowe dane ISM z amerykanskiej gospodarki.
Po stabszych od oczekiwan danych z rynku pracy w
Stanach Zjednoczonych doszio do sporego umocnienia na
bazowych rynkach dtugu. Jednak pod koniec sesji doszto do
kolejnego ostabienia. W ciggu dnia rentownosci 10-letnich
amerykanskich obligacji skarbowych wzrosty z 4,64% do
4,65%, a 10-letnich Bundéw wzrosty z 4,16% do 4,19%. W
czwartek, na fali publikacji mocnych danych z USA,
kontynuowane byto ostabienie na bazowych rynkach dtugu,
rentownosci Treasuries wzrosty do 4,68%, a Bundoéw do
4,23%.

Dzisiaj na rynku krajowym najprawdopodobniej utrzyma sie
senny nastrdj, a kierunek zmian bedzie ponownie
wyznaczany przez publikacje za granicg. O godz. 10:00
poznamy indeks PMI dla sektora ustug strefy euro za
kwiecien. Rynkowy konsensus wskazuje na delikatny wzrost
z 57,4 do 57,6. Po potudniu o 14:30 poznamy najwazniejsze
dane tygodnia, czyli zatrudnienie poza rolnictwem w USA.
Wedilug prognoz analitykow z Wall Street w kwietniu
nastapit wzrost zatrudnienia o 100 tys. wobec 180 tys. Nieco
negatywnie na oczekiwania rynku wptynat opublikowany w
srode raport ADP. Rynkowy konsensus wskazuje na lekki
wzrost stopy bezrobocia z 4,4% do 4,5%.

Dzisiaj rano ztoty otworzyt sie¢ w dobrym nastroju, chwilowo
schodzac ponizej 3,75 do euro. Niemniej jednak
podtrzymujemy zdanie, ze niedlugo moze dojs¢ do korekty
na krajowym rynku walutowym, a kurs EURPLN moze
wzrosna¢ powyzej 3,80.

ZESPOY. GLOWNEGO EKONOMISTY

ul. Marszatkowska 142. 00-061 Warszawa
email: ekonomia@bzwbk.pl

fax +48 022 586 83 40

Maciej Reluga (gtéwny ekonomista) (22) 586 83 63
Piotr Bielski (22) 586 83 33
Piotr Bujak (22) 586 83 41
Cezary Chrapek (22) 586 83 42

Web site: http://www.bzwbk.pl

DEPARTAMENT USLUG SKARBU:

Gdansk (58) 326 2630-32
Krakow (12) 424 9501-02
Poznan (61) 856 5814/25
Warszawa (22) 586 8320
Wroctaw (71) 370 2587



3B wwss=x | Bank Zachodni WBK

Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,3564 CADPLN 2,4724
USDPLN 2,7666 DKKPLN 0,5055
EURPLN 3,7535 NOKPLN 0,4631
CHFPLN 2,2910 SEKPLN 0,4114
JPYPLN* 2,3144 CZKPLN 0,1338
GBPPLN 5,5217 HUFPLN 1,5272

Przeglad rynku finansowego - 02.05.2007

Gléwne notowania walutowe

min max otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 3,7669  3,7803 3,7803  3,7669  3,7698
USDPLN 2,767 2,7811 2,7811  2,7715  2,7755
EURUSD 1,3564 1,361 1,359 1,3595 -
Obligacje
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0s¢
2L OK0709 4,69
5L PS0412 5,10 1 18.04 5,11
10L DS1017 5,30 0 11.04 5,244
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5L 5,16 1 5,01 1 4,40 3
8L 5,22 1 5,11 -2 4,44 4
10L 5,25 0 5,18 -2 4,48 8
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialno$ci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenc;ji
tego wyniknaé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakgcji, papieréw warto$ciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spoétka wymieniong w tej
publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz

obowiazuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



