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B Zioty ostabit sie¢ w poniedzialek za sprawa
ostabienia na rynkach wschodzacych w zwiazku
z zamieszaniem w Turcji; ale odrobit straty po
dobrych danych z USA we wtorek, ktore
zwiekszyly apetyt na ryzyko; rynek dilugu
stabilnie.

H Dzis PMI dla strefy euro oraz raport ADP z
amerykanskiego rynku pracy.

Na krajowym rynku finansowym zgodnie z oczekiwaniami
aktywno$¢ w poniedziatek byta bardzo ograniczona w
zwigzku z trwajgcym diugim weekendem majowym. Na
poczatku sesji ztoty stracit na wartosci wobec euro za sprawa
ostabienia na rynkach wschodzacych. Byto to zainicjowane
przez wyprzedaz tureckiej liry w zwigzku z zamieszaniem
politycznym na tle wyboréw prezydenckich w Turcji. Kurs
EURPLN wzrést rano w okolice 3,79, a kurs USDPLN wzrdst
do 2,79.

Na rynku dlugu byto stabilnie. Rentownosci niemal nie
zmienity sie wobec pigtkowego zamkniecia. Na bazowych
rynkach diugu ruchy cen réwniez byly niewielkie. Rynek
oczekiwat popotudniowej publikacji danych inflacyjnych PCE.
Bazowy wskaznik cen PCE nie zmienit sie w marcu wobec
lutego, podczas gdy rynek spodziewat sie wzrostu o 0,1%
m/m wobec 0,3% m/m w lutym. W ujeciu rocznym inflacja
bazowa PCE spadta do 2,1% z 2,4% w lutym. Sg to dosy¢
optymistyczne dane zwiaszcza w kontekscie pigtkowych
danych za | kw., ktére pokazaty wyzszy od oczekiwan deflator
PKB oraz bazowy wskaznik PCE. W przypadku realizacji
scenariusza spadajacej dynamiki inflacji Fed mégiby obnizy¢
stopy procentowe, aby wesprze¢ wzrost gospodarczy. Te
dane nieco zmniejszyly obawy o inflacie w Stanach
Zjednoczonych i poprawity nastroje na amerykanskim rynku
obligacji skarbowych. Rentownosci 10-letnich Treasuries
spadly nieznacznie z 4,69% do 4,68%. Rentownosci 10-
letnich Bunddw réwniez nieco spadly z 4,20% do 4,19%. W
ciggu nocy z poniedziatku na wtorek umocnienie na rynkach
bazowych bylo kontynuowane. Rentownosci 10-letnich
Treasuries i Bundéw spadly odpowiednio do 4,63% i 4,14%.

Po zdecydowanym wzroscie kursu EURUSD w piatek w
reakcji na dane o PKB za | kw., dolar odrobit w pierwszej
czesci poniedziatkowej sesji cze$¢ strat wobec euro i
umochit sie do poziomu 1,36. Odreagowanie trwato jednak
tylko do momentu publikacji danych o PCE. Woéwczas
waluta amerykanska po raz kolejny ostabita sie do 1,364.
Opublikowany pozniej amerykanski indeks aktywnosci
przedsiebiorstw Chicago PMI spadt w kwietniu do 52,9 pkt z

61,7 pkt w marcu, wobec oczekiwan na spadek do 54. Te
dane przyczynity sie do dalszej deprecjaciji dolara.

Przed potudniem poznalismy statystyki pieniezne ze strefy
euro za marzec. Podaz pienigdza M3 wzrosta w marcu o
10,9% r/r wobec oczekiwan na poziomie 9,5% oraz wzrostu
o 10% w lutym. Ponadto, opublikowano wstepne dane
inflacyjne za kwiecien. Wedtug szacunkow Eurostatu inflacja
HICP wyniosta w kwietniu 1,8% r/r wobec 1,9% r/r w marcu.
Poza tym wskaznik Komisji Europejskiej mierzacy nastroje
w gospodarce wyniost 111,0 wobec minimalnie
zrewidowanych w dét 111,1 w marcu. Analitycy oczekiwali
wzrostu ze 111,2 do 111,6. Dane te nie mialy wiekszego
wptywu na kurs EURUSD ani na obligacje strefy euro.

Wrtorek na rynku krajowym byt dniem wolnym od pracy ze
wzgledu na Swieto Pracy. Podobnie bytlo w Niemczech.
Jednak wczoraj opublikowano istotne dane w Stanach
Zjednoczonych. Indeks ISM dla sektora przetworczego
wzrost w kwietniu do 54,7 punktu, podczas gdy analitycy
prognozowali 51 punktéw, a w marcu indeks wynosit 50,9.
Raport ISM dostarczyt pierwszych od pewnego czasu
silnych danych i pozytywnie wplyneto to na notowania
dolara. Dzi$ rano kurs EURUSD na otwarciu krajowej sesji
wynosit 1,358. Lepszy od oczekiwan indeks ISM
spowodowat wzrost rentownosci na rynkach bazowych. 10-
letnie Treasuries i Bundy byly dzi$ rano notowane
odpowiednio na poziomie 4,465% i 4,17%. Dobre dane z
USA zwiekszyty popyt na ryzyko na globalnych rynkach, co
pomogto walutom tzw. rynkdw wschodzacych. Zioty
notowany byt na otwarciu dzisiejszej sesji na poziomie
3,7753 wobec euro i 2,7794 wobec dolara.

Dzisiaj o 9:00 opublikowany zostanie wskaznik PMI dla
sektora przetworczego za kwiecien. Prognozujemy, ze
indeks ten wzrost do 58,0 pkt. wobec 56,0 pkt. w marcu,
podczas gdy konsensus rynkowy wskazuje na spadek do
55,2 pkt. Jednak te dane nie powinny mie¢ wplywu na
krajowy rynek finansowy, zwtaszcza przy utrzymujacej sie
niskiej aktywnosci w trakcie dtugiego weekendu. Nieco
pozniej, o 10:00, analogiczny indeks zostanie opublikowany
dla strefy euro. Rynek oczekuje delikatnego wzrostu do 55,6
z 55,4. O godz. 14:00 inwestorzy zwrdca uwage na raport
ADP, ktory moze istotnie wptyna¢ na oczekiwan co do
piatkowych danych o zatrudnieniu poza rolnictwem w
Stanach Zjednoczonych za kwiecien. Konsensus rynkowy
wskazuje na wzrost liczby zatrudnionych poza rolnictwem w
sektorze prywatnym do 113 tys. wobec 106 tys. w marcu.
Na koniec ses;ji krajowej poznamy tez dane o zamdéwieniach
w przemysle w USA. Analitycy z Wall Street oczekujg
wzrostu o 1,0 w marcu podobnie jak w lutym.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,3582 CADPLN 2,4836
USDPLN 2,7791 DKKPLN 0,5078
EURPLN 3,7736 NOKPLN 0,4652
CHFPLN 2,3013 SEKPLN 0,4133
JPYPLN* 2,3248 CZKPLN 0,1344
GBPPLN 5,5467 HUFPLN 1,5341

Przeglad rynku finansowego - 30.04.2007

Gloéwne notowania walutowe

Kurs ztotego (fixing)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji
tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakgcji, papieréw wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej
publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzeZzone jest prawo autorskie oraz
obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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