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B Zioty pozostat stabilny wobec gtownych walut
B Rentownosci obligacji lekko w gére

B Dzisiaj rynek zwréci uwage na dane z USA, w tym
zwlaszcza dane o PKB za | kw.

Po interesujgcych wydarzeniach, ktére miaty miejsce w
srode, wczoraj na rynkach finansowych sesja
przebiegata dosy¢ spokojnie. Zioty po chwilowym
umocnieniu wobec euro, kiedy to kurs EURPLN spadt
ponizej 3,77, powrdcit do poziomu notowanego na
otwarciu i oscylowat wokét poziomu 3,774 do konca dnia.
Z kolei kurs USDPLN nieco spadt do poziomu 2,775 za
sprawg, umochnienia dolara na rynkach
miedzynarodowych.

Aprecjacja dolara byta raczej wynikiem czynnikow
technicznych niz fundamentalnych. Po tym jak nie udato
sie inwestorom doprowadzi¢ do przebicia przez kurs
EURUSD istotnych poziomdéw, nastapita realizacja
zyskoéw i waluta amerykanska odrobita czes¢ strat z tego
tygodnia i umocnita sie do 1,36.

Na rynku dtugu atmosfera rowniez byta dosy¢ spokojna,
cho¢ rentownosci obligacji nieco wzrosty wobec
srodowego zamkniecia.

Ministerstwo Finanséw sprzedato na wczorajszym
przetargu zamiany obligacje o znacznej wartosci, w tym:
0,63 mid zt obligacji dwuletnich OK0709 oraz 3,24 mid zt
obligacji 5-letnich PS0412. W zamian resort odkupit
papiery skarbowe zapadajace w przysztym roku, tj. ok.
2,08 mid zt obligacji PS0507 oraz 1,52 mld zt obligaciji
OKO0807. Spora sprzedaz na aukcjach zamiany wobec
mniejszej na aukcjach zwyklych odpowiada taktyce
stosowanej przez Ministerstwo Finansow w tym roku.

Narodowy Bank Polski opublikowat wczoraj nowy
.Raport o inflacji”. Raport pokazuje, Zze poglady
najbardziej wywazonej grupy czionkéw RPP stopniowo
ewoluowaly w kolejnych miesigcach, wraz z naptywem
danych makroekonomicznych pokazujgacych rosnace
ryzyko dla inflacji, az do kwietnia, kiedy nastapita podwyzka
0 25 pb. Wydaje sie jednak, ze aby przekonac tg grupe do
kolejnej podwyzki potrzeba bedzie znéw troche czasu albo
kolejnych  mocnych niespodzianek ze strony nowych
danych makro. Szczegdtowy opis poruszonych tam
zagadnien omawiamy w opublikowanym wczoraj po
potudniu ,Komentarzu na goraco”.

Na bazowych rynkach dlugu doszto do Ilekkiego
ostabienia. Ceny 10-letnich amerykanskich obligaciji
podlegaty sporym wahaniom w ciggu dnia. Pod koniec
sesji doszto do sporego ostabienia a rentownos$ci wzrosty
do 4,69% wobec 4,65% na otwarciu. Rentownosé
niemieckich Bundéw po poczatkowym wzroscie do
4,21% powrdcity do 4,19%, choé pod koniec europejskiej
sesji doszto do kolejnego ostabienia do 4,22%. Na tych
poziomach rentownosci amerykanskie i niemieckie
rozpoczety dzisiejsza sesje.

Dzisiaj gracze rynkowi zwrocg uwage przede wszystkim
na dane, ktére beda opublikowane w Stanach
Zjednoczonych (o godz. 14:30), a przede wszystkim na
przedwstepne dane o PKB za | kwartat 2007. Rynkowy
konsensus wskazuje na wzrost gospodarczy w | kw. na
poziomie 1,8% wobec 2,5% w IV kw. poprzedniego roku.
Jednak dane te podobnie jak poprzednim razem moga
zaskoczyc. Negatywna niespodzianka bytaby
szczegOlnie odczuwalna dla rynkéw akcji i walut w
krajach rozwijajgcych sie, wyczulonych na ryzyko recesji
w USA. Rynek skupi uwage réwniez na bazowym
indeksie PCE za | kwartat, ktéry jest ulubiong miara
inflacyjng dla amerykanskiego banku centralnego.
Prognoza rynku pokazuje wskazuje na wzrost indeksu o
2,1% wobec 1,8% w poprzednim kwartale. Oczekiwania
odnosnie deflatora PKB sg na poziomie 3,0% wobec
1,6% w IV kw. 2006 r. Nieco pdézniej o 16:00 poznamy
finalng warto$¢ indeksu Michigan za kwiecien. Rynek
oczekuje spadku do 85,4 wobec 88,4 w marcu.

Dzisiaj rano ztoty lekko sie ostabit, do ok. 3,78 za euro i
2,775 wobec dolara. Przed publikacja danych z USA
oraz przed dlugim weekendem aktywnos¢ na rynku
powinna by¢ jednak dos$¢ ograniczona, podobnie jak
zakres zmian kurséw.

Podobnie jak w poprzednich dniach mijajacego tygodnia,
przeciggajacy sie wybdr nowego marszatka Sejmu
powinien by¢ mato istotny dla rynku, o ile gtosowanie w
tej sprawie przetozone na dzis nie zakonczy sie
niepowodzeniem (co mogtoby utrudni¢ funkcjonowanie
parlamentu). Wczoraj PiS wybrato w koncu swojego
kandydata na to stanowisko, ktérym zostat Ludwik Dorn.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs zlotego (fixing)
EURUSD 1,3598  CADPLN 2,4587
USDPLN 2,7802  DKKPLN 0,5064
EURPLN 37804  NOKPLN 0,4658
CHFPLN 2,3124  SEKPLN 0,4095
JPYPLN* 2,3629  CZKPLN 0,1348
GBPPLN 55618  HUFPLN 1,5217

Przeglad rynku finansowego - 26.04.2007

Gloéwne notowania walutowe
max otwarcie zamkn. fixing

3,76

EURPLN 3,766 3,7773  3,7742  3,7752  3,7746 276

USDPLN 27616  2,7743  2,7652 27747 27668 5 5 5 ¥ £ : T T : £ T : : : % %
EURUSD 1,3593 1,3655  1,3649  1,3605 - N Q5 N YT e ® 2 o ¥ e 2 2 o F &
Obligacje ——USD (lewa 08) ——EUR (prawa 0$)
Termin Obligacja % Zmiana _ Ostatnia
(pb) 2 % Rentownosci obligacji skarbowych
2L OKO0709 4,74 4.04 s 5,40
5L PS0412 5,10 2 18.04 511
10L DS1017 5,30 3 11.04 5,244 590 |
Stawki IRS (Mid
Termin PL uUs 500 7V\/__’/—/‘——\—v
Zmiana Zmiana Zmiana [
% % %
°__(pb) ° __(pb) " (pb)
1 3 2 4,80 +
2L 4,92 1 5,07 6 4,39 3
3L 5,03 2 5,00 3 4,39 3 460
4L 5,11 3 5,03 6 4,39 3
5L 5,16 3 5,04 3 4,40 3
8L 523 4 514 3 444 3 [ MO T—7————— 77— T T T |
0L 525 4 522 4 448 3 E & E§ 2 2 2 2 2 2 2z =z =z = 2 =z &z
. N 8 5 Y Y @ *® 2 d& I ¢ 2 R &8 & &8
Stawki WIBOR 9 5L 10L
. Dzienna zmiana
Termin
% 3-miesigczne stawki rynku pienieznego

3,08 485
SW 4,32 8 475 7\_/‘/R/\/\/
2W 4,33 6
1™ 4,34 5 4,65 4
3M 4,38 3
6M 4,55 1 4,55
1
0

oM 4,66
1Y 475 445 4
Stawki FRA (Mid 435
Termin Dzienna zmiana 425
(pb) '
4,38 - R T
36 460 ] E E E 2 2 2 2 2 2 2 2 : : : % %
6X9 4,78 2 N @ = N ¥ © ©o o o ¥ © ® g o F 8
9X12 4,84 2 NN
WIBOR 3M FRA 3x6 FRA 6x9
3X9 4,70 -1
6X12 4,83 -1

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji
tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakgcji, papieréw wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej
publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzeZzone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



