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B Kurs zlotego ponownie mocniejszy za sprawg dobrych
danych z krajowego rynku pracy i korzystnych danych z
USA. Rynek diugu ostabt za sprawa znacznie szybszego od
prognoz wzrostu ptfac.

B Dzis brak publikacji istotnych danych, dla rynku diugu
istotna bedzie aukcja 5-letnich obligacji.

W pierwszej fazie wczorajszej sesji zloty lekko ostabiat sie
wobec gtéwnych walut za sprawg wzrostu nerwowosci na
rynkach miedzynarodowych przed publikacjg marcowych
danych o inflacji w Stanach Zjednoczonych. Jednak po
publikacji krajowych danych z rynku pracy, ktére byty
znacznie powyzej rynkowych oczekiwan i potwierdzity
bardzo dobrg sytuacje polskiej gospodarki, krajowa waluta
znaczaco sie umocnita. Kurs EURPLN po wzroscie na
poczatku dnia z 3,82 do 3,822 spadt ponizej 3,81. Z kolei
kurs USDPLN spadt ponizej 2,81.

Rano minister pracy i polityki spotecznej Anna Kalata
stwierdzita, ze bioragc pod uwag trend w marcu bezrobocie w
kwietniu moze by¢ nizsze niz 14% i moze wynie$¢ 13,9%.
Woczesniejsze szacunki Ministerstwa wskazywaty na 14,4%.
Takie dane potwierdzatyby bardzo dobrg koniunkture w
polskiej gospodarce oraz szybsze =zacie$nianie sie
warunkéw na rynku pracy.

Rynek obligacji poczatkowo lekko sie ostabit za sprawg
wzrostu rentownosci Bundéw po publikacji indeksu ZEW. W
ciggu dnia gtos zabrat Andrzej Stawinski z Rady Polityki
Pienieznej. Czlonek Rady stwierdzil, Zze jednorazowa
podwyzka stép procentowych nie zaszkodzitaby wzrostowi
PKB natomiast mogtaby pozytywnie wptyngé na
stabilizowanie oczekiwan inflacyjnych. Andrzej Stwinski
dodat, ze perspektywy inflacyjne sg nadal relatywnie dobre
jednak mozna przypuszczaé, ze wzrost gospodarczy w
Polsce moze zaskakiwaé swym wysokim tempem. Po
publikacji danych z rynku pracy doszto do dalszego lekkiego
ostabienia obligacji o 1-2 pb. Ptace w sektorze
przedsigbiorstw wzrosty w marcu o 9,1% r/r wobec
oczekiwan na poziomie 6,5% r/r i 6,4% r/r w lutym. Z kolei
zatrudnienie wzrosto w marcu o 4,5% w ujeciu rocznym,
podczas gdy analitycy rynkowi spodziewali sie wzrostu o
4,4% r/r. W reakcji na dane stawki FRA na dalsze terminy
wzrosty o 3-4 pb.

Dolar po raz kolejny ostabit sie wobec euro gidwnie za
sprawg nizszej od oczekiwan marcowej inflacji w Stanach
Zjednoczonych. Indeks CPI wzrést o 0,6% m/m, co bylo
zgodne z oczekiwaniami, wobec 0,4% m/m. Odnotowano
przy tym najwyzszy wzrost cen energii i benzyny od
wrzesnia 2005 r. Indeks bazowy wzrést o 0,1% m/m wobec

rynkowego konsensusu na poziomie 0,2% m/m oraz takiego
samego wzrostu w lutym. W ujeciu rocznym wzrost CPI byt
na poziomie 2,8% r/r, a inflacji bazowej na poziomie 2,5%
r/r. Takie dane uspokoity nieco obawy inflacyjne rynku.
Nizsze od oczekiwan okazaty sie takze dane o produkgciji,
ktore pokazaty spadek produkcji przemystowej 0 0,2% m/m
wobec oczekiwanego wzrostu o 0,1% m/m. Wykorzystanie
mocy produkcyjnych spadto w marcu do 81,4% z 81,6%,
podczas gdy rynek oczekiwat spadku z 82% do 91,9%. Z
kolei dane z amerykanskiego rynku nieruchomosci
pokazaly, ze liczba nowych budéw wzrosta w marcu o 0,8%
do 1,518 min wobec 1,506 min po korekcie w lutym,
podczas gdy prognozy wskazywaty na spadek do 1,495 z
1,525.

Na bazowych rynkach obligacji poczatkowo doszio do
ostabienia, zwtaszcza w Europie po wyzszym od oczekiwan
indeksie ZEW za kwiecien oraz wysokim wskazniku inflacji
dla Wielkiej Brytanii za marzec. Indeks oczekiwan
ekonomicznych w Niemczech wzrést w kwietniu do 16,5 z
5,8, podczas gdy analitycy prognozowali sporo nizszy
wzrost do 10,0. Rentownosci 10-letnich niemieckich
Bundow wzrosty do 4,22%, co spowodowato rowniez lekki
wzrost rentownosci amerykanskich obligacji skarbowych do
4,73%. Jednak po danych inflacyjnych i danych o produkc;ji
przemystowej w USA doszto do znaczacego umocnienia na
rynkach bazowych, a rentownosci 10-letnich Bundéw i
amerykanskich Treasuries spadty odpowiednio do 4,18%
oraz 4,69%.

Dzi$ na otwarciu sesji kurs EURUSD wynosit prawie 1,36.
Rentownosci 10-letnich Treausires i Bundow wynosity
odpowiednio 4,69% i 4,18%. Kurs zlotego notowany byt na
poziomie 3,806 wobec euro i 2,80 wobec dolara. W ciggu
dnia ztoty moze nadal sie umacnia¢ dzieki zwiekszonym
oczekiwaniom na podwyzke stép w Polsce i zwigkszonemu
apetytowi na ryzyko inwestorow migedzynarodowych po
korzystnych danych z USA.

Dzisiaj inwestorzy krajowi skupig uwage na aukcji obligaciji
5-letnich. Na dzisiejszym przetargu Ministerstwo Finansow
zaoferuje 1,8 mld zt obligacji 5-letnich PS0412. Poza tym na
rynku krajowym oraz na rynkach zagranicznych nie bedag
publikowane zadne istotne dane.

Na kwietniowg decyzje RPP mogg mie¢ jeszcze spory
wplyw piatkowe dane o produkcji przemystowej, co
pozwolitoby zobaczy¢ jak ksztattowata sie istotna z punktu
widzenia Rady Polityki Pienigeznej relacja wzrost ptac do
wzrostu wydajnosci w marcu i catym | kwartale br.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,3596 CADPLN 2,4665
USDPLN 2,7992 DKKPLN 0,5078
EURPLN 3,8038 NOKPLN 0,4679
CHFPLN 2,3087 SEKPLN 0,4087
JPYPLN* 2,3605 CZKPLN 0,1354
GBPPLN 5,5605 HUFPLN 1,5413

Przeglad rynku finansowego - 17.04.2007

Gloéwne notowania walutowe
max otwarcie zamkn. fixing

EURPLN  3,8051 3,824 3,8175  3,8075  3,8231
USDPLN 2,8025  2,8261 2,8187  2,8059  2,8241
EURUSD 1,3529  1,3591 1,3542 1,357 -
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenc;ji
tego wyniknaé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktorykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakgcji, papieréw wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej
publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzeZzone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



