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B Stabilizacja ztotego na mocnych poziomach; stabilnie takze
na rynku obligacji w oczekiwaniu na publikowane dzisiaj
dane z rynku pracy za marzec.

B Za granica w centrum uwagi beda marcowe dane o inflacji
CPI w Stanach Zjednoczonych.

Poczatek tygodnia stat pod znakiem dalszego umocnienia krajowej
waluty. Nastawienie inwestorow wobec rynkéw wschodzacych
pozostato pozytywne. W komunikacie opublikowanym po spotkaniu
krajow G7 nie poruszono kwestii tzw. ,carry trades” oraz stabego
jena, co sprzyjato wzrostowi apetytu na ryzyko na rynkach
miedzynarodowych. Kurs EURPLN spadt w trakcie dnia ponizej
3,82, natomiast kurs USDPLN obnizyt sie do 2,82. Zamieszanie
polityczne nie wptyneto negatywnie na wartos$¢ polskiej waluty.

Poziomy rentownosci krajowych obligacji skarbowych niewiele
odbiegatly od piatkowych, po tym jak do stabilizacji doszio na
rynkach bazowych, a kolejne wypowiedzi czionkéw RPP i prezesa
NBP nie wniosty wiele nowych informacji. Poza tym, rynek dtugu
oczekiwat juz na dzisiejsze dane z rynku pracy.

W wywiadzie dla poniedziatkowego wydania Gazety Wyborczej
cztonek Rady Polityki Pienieznej Andrzej Wojtyna stwierdzit, ze
coraz wiecej czynnikdw przemawia za podwyzka stop, a kluczowa
dla Rady pozostaje relacja wzrostu ptac i wydajnosci pracy.

Z kolei w porannej audycji w radiu PiN Halina Wasilewska Trenkner
po raz kolejny stwierdzita, ze stopy powinny zosta¢ podwyzszona
jak najszybciej, tj. w kwietniu lub najpdzniej w maju.

W ciggu dnia wypowiadat sie takze prezesa NBP Stawomir
Skrzypek, ktory powtérzyt, ze projekcja inflacji pokaze
optymistyczne prognozy inflacji, ktéra w catym horyzoncie projekcji
powinna by¢ nizsza od tego, co pokazata styczniowa projekcja.
Prezes NBP dodat tez, ze Rada podniesie stopy, gdy bedzie to
konieczne i trzeba pamieta¢ o tym, ze decyzja o podwyzce
kosztuje. Sg to kolejne wypowiedzi sugerujace, ze na kwietniowym
posiedzeniu prezes NBP moze jeszcze glosowacC przeciwko
podwyzce.

Ministerstwo Finanséw poinformowato, ze na $rodowej aukgji
zamierza zaoferowa¢ 1,8 mld zt obligacji 5-letnich PS0412.

Zyta Gilowska po zapowiedziach reform wczoraj stwierdzita, ze
mimo tego iz sytuacja gospodarcza pozwala na ich
przeprowadzenie, to z punktu widzenia sytuacji politycznej nie
mozna wykluczy¢, ze nie wszystko uda sie zrealizowac.
Ministerstwo Finanséw poinformowato tez, ze po trzech miesigcach
tego roku wykonanie budzetu jest na poziomie 16,1%, co jest nieco

powyzej ostatnich szacunkéw na poziomie 14-15% i znacznie
ponizej pierwotnego planu.

Dolar oscylowat w waskim przedziale wahan wobec euro i pozostat
niemal bez zmian w poréwnaniu do porannego poziomu 1,355. W
marcu inflacji w strefie euro mierzona wskaznikiem HICP wyniosta
1,9% r/r, co byto zgodne z oczekiwaniami. Sprzedaz detaliczna w
Stanach Zjednoczonych wzrosta w marcu o 0,7% m/m wobec
prognozy na poziomie 0,6% m/m. Dane za Iluty zostaly
zrewidowane w gore do z 0,1% m/m do 0,5% m/m w lutym. Z kolei
naptyw kapitatu netto do USA wynidst w lutym 94,5 mid $, co byto
znacznie powyzej oczekiwan na poziomie 85 mid $, wobec 79,6
mlid $ w styczniu. Dane te nie wptynety zbytnio na kurs EURUSD.

Na rynku niemieckich obligacji skarbowych nastgpito odreagowanie
po znaczacym ostabieniu w trakcie ostatnich tygodni. Rentownosci
10-letnich Bundéw spadty z 4,23% do 4,19%. Z kolei rentownosci
10-letnich amerykanskich Treasuries spadly nieznacznie z 4,75%
do 4,72%. Inwestorzy na rynkach bazowych oczekujg gtéwnie
dzisiejszej publikacji danych inflacyjnych z USA.

Dzi$ rano rentownosci 10-letnich Treasuries wynosity 4,74%, a
Bundéw 4,21%. Kurs EURUSD byt na poziomie 1,354, a zioty
notowany byt ponizej 3,82 wobec euro i 2,82 wobec dolara.

Dzisiaj o godz. 14:00 nastapi publikacja bardzo waznych z punktu
widzenia kwietniowej decyzji danych z rynku pracy za marzec.
Dalsze przyspieszenie wzrostu obu zmiennych moze by¢ jednym z
argumentéw przechylajacych szale na rzecz podwyzki. Rynkowy
konsensus wskazuje na wzrost ptac o 6,5% r/r wobec 6,4% r/r w
lutym (nasza prognoza 6,6%) oraz na wzrost zatrudnienia o 4,4%
r/r wobec 4,3% r/r w lutym (nasza prognoza 4,5%).

Za granicg rowniez zostang opublikowane istotne dane, ktére mogq
wptynaé¢ na kurs EURUSD oraz bazowe rynki obligacji. O godz.
11:00 poznamy niemiecki indeks ZEW za kwiecien bedacy
zapowiedzig indeksu Ifo (oczekiwania rynkowe 10,0; poprzednia
wartos¢ 5,8). O 14:30 zostang opublikowane najistotniejsze dla
Fed, a zatem i dla rynku, dane o cenach towaréw i ustug
konsumpcyjnych za marzec. Analitycy z Wall Street szacujg wzrost
indeksu CPl na poziomie 2,7% r/r wobec wzrostu o 2,4% r/r w
lutym. Istotne beda réwniez publikowane o tej samej porze dane z
rynku mieszkaniowego. Rynek szacuje, ze liczba nowych budéw
wyniosta w marcu 1,5 min wobec 1,525 w lutym. W koncu o 15:15
poznamy dane o produkcji w USA. Analitycy prognozuja, ze
produkcja przemystowa wzrosta w marcu o 0,1% m/m wobec
wzrostu 0 1,0% m/m w lutym, oraz ze wykorzystanie zdolnosci
produkcyjnych minimalnie obnizyto si¢ z 82,0 do 81,9.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Kurs ztotego (fixing)
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USDPLN 2,8198 DKKPLN 0,5115
EURPLN 3,8182 NOKPLN 0,4713 2,90 - 3,88
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GBPPLN 5,6014 HUFPLN 1,5526
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Przeglad rynku finansowego - 16.04.2007
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenc;ji
tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakgcji, papieréw wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej
publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzeZzone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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