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® Umocnienie zlotego i walut w regionie wraz z
ostabieniem dolara wobec euro

B Dzisiaj dane o podazy pienigdza w kraju
B Rynki zagraniczne oczekuja na przemowienie
prezesa Fed

Woczorajsza sesja przebiegata bardzo spokojnie na polskim rynku
finansowym. Zioty po poniedziatkowym ostabieniu lekko sie
umocnit, podobnie jak inne waluty w regionie oraz spora czesc
walut gospodarek rozwijajgcych sie. Kurs EURPLN spadt z 3,922
do 3.908 w trakcie dnia, by potem wzrosnaé do poziomu z otwarcia
na koniec sesji. Kurs USDPLN spadt natomiast z 3.017 do 3.014.
Juz po zamknieciu krajowego rynku nastapito ponownie silniejsze
wzmocnienie ztotego, do ok. 3.906 wobec euro i 2,997 do dolara.
Waluty w regionie zostaty wsparte przez dobre dane o PKB na
Stowaciji, gdzie odnotowano wzrost o 9,5% r/r (powyzej prognoz na
poziomie 8,1%).

Spokojnie przebiegata takze sesja na polskim rynku diugu, gdzie
rentownosci spadty nieznacznie o ok. 1-3 pb wzdtuz krzywej. Stato
sie tak pomimo jastrzebich wypowiedzi jednego z czionkéw RPP
Stanistawa Nogi, ktory stwierdzit w wywiadzie dla PAP, ze aby
uchroni¢ inflacje przed nadmiernym wzrostem w 2008 roku
potrzeba bedzie wiecej niz jednego kroku w kierunku zacie$niania
polityki pienieznej. Jego zdaniem po niskich poziomach CPI w tym
roku, ktére bedg w czesci wynikaty z efektu bazy, w roku 2008
inflacja bedzie zblizona do zarysowanej w ostatniej projekciji.
Zdaniem Nogi podwyzka o 25 pb bytaby jedynie krokiem
sygnalnym, podczas gdy zaciesnienie nie moze sie zawrze¢ w
jednym kroku. Kluczowe dla niego beda dane o PKB wobec ktérych
przewiduje, ze bedg podobne do ubiegtorocznych. Cztonek RPP
dodat, ze Rada ,musi obja¢ troska rok 2008 i zaczg¢ dziatac’.
Naszym zdaniem kolejne publikowane dane z gospodarki oraz np.
nieformalne wprowadzenie restrykcyjnego nastawienia przez RPP
zwiekszajg prawdopodobienstwo podjecia decyzji o podwyzce.
Wociaz jednak sadzimy, ze moze ona nastgpi¢ dopiero na poczatku
2008 r.

Mimo wstrzymania na pewien czas notowan warszawskiej gietdy
nie przeniosto sig¢ to na wzrost nerwowosci i zmiennos$¢ polskich
aktywow, a ostatecznie wczorajszy dzien zakonczyt sie wyraznym
umocnieniem polskiego rynku akcji.

Wedtug wstepnych szacunkéw Ministerstwa Finanséw w styczniu
budzet panstwa miat nadwyzke w wysokosci ok. 1,4-1,5 mid zt (ok.
700 min zt w styczniu 2006), co jest bardzo dobry wynikiem —
nadwyzka jest ok. dwukrotnie wyzsza niz w wyjatkowo dobrym roku
2006. Wynika to zapewne z kontynuacji szybkiego wzrostu
dochodoéw dzigki Swietnej koniunkturze gospodarczej i wskazuje na
pozytywne tendencje w realizacji budzetu réwniez w tym roku.

Na rynku miedzynarodowym dolar po raz kolejny ostabit sie wczoraj
powyzej poziomu 1,30 wobec wspdinej waluty. Kurs EURUSD
wzrést w ciggu polskiej sesji z 1,299 do 1,301. Euro zyskato na
wartosci m.in. w reakcji na dobre dane ZEW, PKB oraz produkcje
przemystowa w strefie euro oraz wyzszy od oczekiwan deficyt
handlowy w USA. ZEW wzrést z -3,6 do 2,9 wobec oczekiwan na
poziomie 5. PKB w krajach strefy euro wzrést o 0,9% kw./kw. oraz
3,3% r/r wobec oczekiwan na poziomie 0,6% kw./kw. i 3,0% r/r. W
catym roku 2006 wzrost PKB w krajach EU-12 wynidst 2,7% wobec
1,4% rok wczesniej. Produkcja przemystowa w grudniu wzrosta
natomiast o 4% r/r przy oczekiwaniach na poziomie 2,6%. Deficyt
handlowy w USA wzrést w grudniu do 61,2 mid $ z 59,5 mid $ w
listopadzie. Po statystykach handlu zagranicznego, ktére nieco
pogorszyty perspektywy finalnych danych o PKB za IV kw., doszto
do lekkiego umocnienia na amerykanskim rynku dtugu. Inwestorzy
skupili sie z powrotem na oczekiwanym przestuchaniu Bena
Bernanke przed Senackg Komisja Bankowg. Rentownosci 10-
letnich Treasuries spadty do 4,79% z 4,81%.

Na dzisiejszym przetargu Ministerstwo Finanséw ma zaoferowaé 2
mid zt 10-letnich papieréw zamiennokuponowych WZ0118 i nie
zamierza oferowac¢ obligacji 12-letnich indeksowanych inflacja.
Wczesniej resort podat przedziaty oferty na przetargu na poziomie
1,5-2,5 mld zt dla obligacji zmiennokuponowych oraz 0-500 min zt
obligacji indeksowanych wskaznikiem CPI.

Na rynku krajowym dzisiaj o godzinie 14:00 $wiatto dzienne ujrza
dane o podazy pienigdza za styczen. Spodziewamy sie kontynuac;ji
szybkiego wzrostu pieniadza M3 (15,6% r/r) oraz kredytow (23,2%
r/r), wspierajacych teze o utrzymaniu szybkiego tempa rozwoju
gospodarki na poczatku 2007 roku. Dane nie powinny mie¢ wptywu
na rynek.

W regionie warto zwréci¢ uwage na publikowane dane o inflacji w
Czechach oraz na Wegrzech (9:00), ktére moga by¢ wskazdwka nt.
polskiej inflacji, oraz dane o PKB réwniez na Wegrzech.

Z kolei za granica w centrum uwagi bedzie przestuchanie szefa Fed
Bena Bernanke przed Komisja Bankowa Senatu USA, ktére
rozpocznie si¢ o godz. 16:00. Wczesniej o godz. 14:30 zostang
rébwniez opublikowane kluczowe dane o sprzedazy detaliczne;.
Rynkowy konsensus wskazuje na wzrost o 0,4% m/m w styczniu
wobec 0,9% w grudniu.

Wocigz kluczowym wydarzeniem tygodnia pozostaje publikacja
krajowych danych inflacyjnych oraz z rynku pracy, ktéra jest
zaplanowana na jutro.

Dzisiaj ztoty otworzyt sie na poziomie ok. 3,908 wobec euro i 3,012
do dolara, natomiast EURUSD wzrést rano do 1,308 w oczekiwaniu
na wystapienie szefa Fed i nowe dane.
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs zlotego
EURUSD 17,3074 CADPLN 2,5488 3,06
USDPLN 2,9885  DKKPLN 0,5224 3,04 -
EURPLN 3,9070  NOKPLN 0,4783 202
CHFPLN 2,3968  SEKPLN 0,4278 e
JPYPLN* 2,4507  CZKPLN 0,1377 3,00 4
GBPPLN 58386 HUFPLN 1,5330 208
. 2,96 -
Przeglad rynku finansowego - 13.02.2007
2,94 -
Gléwne notowania walutowe
“ : — 2,92 -
min max otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 3,908  3,9217 3,9217 3,9217 3,918 2,90 ; ; ; ; ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 3,80
USDPLN 2,997  3,0192 3,019  3,0141 3,0145 2 & & & & z & 3 5 5 5 5 5 =5
EURUSD 1,2985  1,3038  1,2991  1,3013 - ® g 848 3 £ 8 8 - ° = - 2
Obligacie ——USD (lewa 08) EUR (prawa 08)
Termin Obligacja Zmiana Ostatr.ua Rentown
(pb) aukcja 0sé % Rentownosci obligacji skarbowych
2L OK1208 4,43 7,02 4,494 5,30 -

5L PS0412 498 - 1701 4,987
1L DS1017 518 A 1001 5234 5107\__’/\/_%—/—’

Stawki IRS (Mid
Termin PLZ ) USZ . 4,90 W
% miana % miana %

(pb) (pb)
L 447 1 5,43 0 4,16 1 A -
2L 4,74 3 5,30 1 4,21 2
3L 486 1 5,24 0 4,22 1 450 1
4L 4,95 -1 5,22 0 4,23 1
5L 501 4 523 1 424 A W
8L 508 2 528 0 4,30 1 W7 T - I I I I < .
- B3 - B3 B3 - - =3 =] =} =] =} = =3
10L. 5,11 -2 5,32 0 4,35 1 é é § g § £ § = - = ~ > E E
Stawki WIBOR 2L 5L 0L
. Dzienna zmiana
Termin
(pb) % 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
O/N 4,08 1 4%
T/N 4,10 0 '
SW 4,12 0
2W 4,12 0
1™ 4,12 0
M 4,19 - 4351
6M 4,26 0
M 4,36 0
1Y 4,43 0
4,25
Stawki FRA (Mid
. o Dzienna zmiana Sbﬁj_—bo&
Termin % (Mid) (pb)
1X2 4,14 0 4,15 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
3X6 4,22 1 2 £ £ ¥ & & ¥ 5 5 5 3 35 35 3
6X9 4,30 1 ® g 8 F £ 8 g - 0« e =~ o - @2
9X12 4,38 1
3X9 4.46 0 WIBOR 3M FRA 3x6 FRA 6x9
6X12 4,54 1

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenc;ji
tego wyniknaé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakgcji, papieréw wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej
publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzeZzone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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