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H Zioty ostabit sie w piatek wobec gtéwnych walut,
choé¢ pozostal na nieco mocniejszym poziomie niz
tydzien wczesniej; obligacje byly wzglednie stabilne

B Szczyt G7 bez konkluzji o niedowartosciowaniu jena

B Dzis dane o bilansie ptatniczym za grudzien. Rynek
bedzie oczekiwal na dane o inflacji oraz rynku pracy

W piatek na rynku krajowym jak i za granicg nie bytlo zadnych
istotnych publikacji danych makroekonomicznych a inwestorzy
wyczekiwali na ewentualne komentarze na temat jena ze strony
oficjeli ze strefy euro oraz Stanéw Zjednoczonych podczas
zaplanowanego na pigtek i sobote spotkania G7.

Ztoty ostabit sie w ciggu dnia wobec gtéwnych walut. Kurs EURPLN
wzrést z 3,884 do 3,896, natomiast kurs USDPLN wzrést z 2,984 do
2,997, a spadek wartosci ziotego mogt po czesci wynika¢ z
jastrzebiego tonu komunikatu EBC. Jesli bank dokona w marcu
oczekiwanej podwyzki stop woéwczas réznica miedzy stopami w
Polsce i strefie euro zmniejszy sie do 25 pb. W sumie, na koniec
piatkowej sesji ztoty znajdowat sie na nieco mocniejszym poziomie
niz tydzien wczesniej. Ceny obligacji niemal nie ulegty zmianie w
piatek, a przez wigkszo$c¢ tygodnia oscylowaty w waskim przedziale
wahan. Od poprzedniego pigtku rentownosci polskich obligaciji
skarbowych wzrosty o 1-2 pb.

W piatek dolar umocnit sie wobec wspdlnej waluty a kurs EURUSD
spadt z 1,302 ponizej poziomu 1,30. Natomiast na amerykanskim
rynku obligacji skarbowych doszto do lekkiego ostabienia, gdyz
gracze rynkowi zdecydowali sie zrealizowa¢ cze$¢ zyskéw po
tygodniowych zwyzkach cen, ktére nastgpity w reakcji na bardzo
dobre wyniki przetargéw obligacji w USA. Do ostabienia przyczynity
sie tez jastrzebie wypowiedzi bankiera centralnego Fed. William
Poole powiedziat, ze jesli inflacja bazowa ustabilizuje sie powyzej
2% bytoby to niedopuszczalne. Zaznaczyt jednak, ze spodziewany
jest spadek inflacji do rozsadnego zakresu. Rentownosci
amerykanskich 10-letnich Treasuries wzrosty z 4,75% do 4,78% a
10-letnich Bundoéw z 4,05% do 4,09%.

W tym tygodniu nastgpi publikacja wielu danych zaréwno na rynku
krajowym jak i zagranicznym. W centrum uwagi beda styczniowe
dane o cenach konsumentéw oraz réwnie istotne dane z rynku pracy,
ktorych publikacja zostata zaplanowana na czwartek. Za granicg w
Srode opublikowane zostang styczniowe dane o sprzedazy
detalicznej w USA, ktdre sg istotnym miernikiem wptywu ostabienia
na amerykanskim rynku budowlanym oraz w sektorze przetwdrczym
na pozostate sektory gospodarki Stanéw Zjednoczonych.

Wczesniej poznamy tez statystyki handlu zagranicznego oraz
wstepne dane o PKB w strefie euro oraz niemiecki indeks ZEW. We
wtorek $wiatlo dzienne ujrza krajowe statystyki pieniezne za
styczen, a w Srode odbedzie sie aukcja 10-letnich obligaciji

zmiennokuponowych oraz 12-letnich indeksowanych inflacjg. Na
$rode i czwartek zostato zaplanowane wystapienie prezesa Fed
przed amerykanskim Kongresem. W czwartek poznamy tez dane o
amerykanskiej produkcji przemystowej oraz wazny indeks
Philadelphia Fed obrazujacy sytuacje w sektorze przetwérczym. W
piatek zostang opublikowane dane z amerykanskiego rynku
budowlanego oraz ceny producentéw za styczen.

Dzisiaj inwestorzy skupig uwage na danych o bilansie ptatniczym za
grudzien (14:00). Rynkowy konsensus wskazuje na wzrost deficytu
obrotéw biezacych z 510 min € do 545 min €, a nasza prognoza
jest nieco wyzsza na poziomie 640 min €. Dane powinny by¢ raczej
neutralne dla zlotego, szczegdlnie ze mimo wyzszego deficytu
oczekujemy kontynuacji mocnego wzrostu polskiego eksportu.
Wieczorem o 20:00 nastgpi publikacja mniej waznych danych o
realizacji budzetu federalnego w USA (oczekiwania: 40,0 mid $,
poprzednia warto$¢: 20,96 mid $).

W oficjalnym komunikacie G7 wydanym w weekend zabrakfo
bezposrednich odniesien do kursu jena, w tym stwierdzenia, o tym,
ze jego stabo$¢ moze zagrozi¢ $wiatowej gospodarce. Ministrowie
finanséw nie nalegali by Japonia uporata sie ze stabnaca waluta,
jednak zwrocili sie do inwestoréw z apelem aby ci rozwazyli
szybszy wzrost gospodarczy w Japonii i ostrzegli przed
jednokierunkowymi zaktadami na kurs walutowy. Brak wyraznych
zapowiedzi interwencji w oficjalnym komunikacie przyczynit si¢ do
dalszego ostabienia jena wobec gtéwnych walut. Jednoczes$nie nie
dat powodéw do gwattownego pogorszenia nastrojow w stosunku
do rynkéw wschodzacych.

W obliczu braku wyraznego odniesienia na temat jena na spotkaniu
G7, nastawienie do rynkéw wschodzacych bedzie w dalszym ciagu
pod wptywem oczekiwan co do rozwoju sytuacji w USA. W tym
tygodniu kurs EURPLN pozostanie zapewne w przedziale 3,85-3,95
(3,85-wsparcie, 3,9-opor), a USDPLN w 2,95-3,05.

Dla krajowego rynku ditugu wazna moze by¢é wypowiedz Andrzeja
Woijtyny, ktéry stwierdzit w weekendowej Rzeczpospolitej, ze mozliwa
jest podwyzka stép w Polsce jeszcze w | potowie br. O ile takie
sformutowanie moze podziata¢ na psychologie inwestoréw, to nie
uwazamy aby zmieniato to ocene perspektyw polityki pienieznej,
poniewaz wypowiedz Wojtyny byta warunkowa — decyzja o podwyzce
bedzie mozliwa jesli kolejne dane z gospodarki pokazg wyrazne
pogorszenie bilansu ryzyk dla inflacji (czego nie przewidujemy).
Kluczowa wg Wojtyny bedzie relacja miedzy wzrostem ptac i
wydajnosci pracy.

Dzisiaj rano kurs EURUSD ostabit sie, lekko przebijajac poziom
3,90, a kurs USDPLN wzrést do 2,99. Kurs EURUSD rozpoczat
tydzien od wzrostu do ok. 1,303.

ZESPOY. GLOWNEGO EKONOMISTY

ul. Marszatkowska 142. 00-061 Warszawa
email: ekonomia@bzwbk.pl

fax +48 022 586 83 40

Maciej Reluga (gtéwny ekonomista) (22) 586 83 63
Piotr Bielski (22) 586 83 33
Piotr Bujak (22) 586 83 41
Cezary Chrapek (22) 586 83 42

Web site: http://www.bzwbk.pl

DEPARTAMENT USLUG SKARBU:

Gdansk (58) 326 2630-32
Krakow (12) 424 9501-02
Poznan (61) 856 5814/25
Warszawa (22) 586 8320
Wroctaw (71) 370 2587



3B wwss=x | Bank Zachodni WBK

Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,3028 CADPLN 2,5539
USDPLN 2,9944 DKKPLN 0,5234
EURPLN 3,9000 NOKPLN 0,4792
CHFPLN 2,4016 SEKPLN 0,4286
JPYPLN* 2,4555 CZKPLN 0,1380
GBPPLN 5,8502 HUFPLN 1,5360

Przeglad rynku finansowego - 09.02.2007

Gléwne notowania walutowe

min max otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 3,882 3,8065 3,8843  3,8958  3,8888
USDPLN 12,9835 2,9989 2,9835 29974  2,9902
EURUSD 1,2986  1,3024  1,3024  1,2997 -

Obligacje

Zmiana Ostatnia

Termin Obligacja

(pb) ENT(E]

OK1208
5L PS0511
10L DS1017

2L

5,18 0 10.01

Rentown

0s¢

5,234

Stawki IRS (Mid

Kurs zlotego

3,06 r 3,96
3,04 4 r 3,94
3,02 F 3,92
3,00 4 3,90
2,98 4 - 3,88
2,96 r 3,86
2,94 1 L 384
2,92 4 3,82
2,90 . . . . . . . . . . . 3,80
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Termin PL us 490 1
Zmiana Zmiana '
% % %
°  (pb) °  (pb) °
1L 4,46 - 5,42 2 4,15 0 470 +
2L 4,70 -1 5,27 4 4,19 1
3L 484 - 5,21 5 4,21 3 450
4L 4,93 -1 5,19 6 4,21 3
5L 4,99 -1 5,20 6 4,22 3
8L 508 0 5,26 6 4,28 4 WWr—7 7 I I I I .
2 2 2 2 2 2 2 2 3 =] =] =] 3
10L 5,10 0 5,30 7 4,32 4 § § § § g § § é 2 = 2 2 2
Stawki WIBOR 2 5L 10L
. Dzienna zmiana
Termin b
(pb) Y 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
ON 4,10 1 445 -
TIN 4,10 0 ’
SW 4,12 0
2W 4,12 0
™M 4,12 0
M 420 0 435 1
6M 4,26 0
9M 4,35 0
1Y 4,43 0
4,25 -
Stawki FRA (Mid
ozienna zmiana (M A e SO
Termin % (Mid
o) (pb)
1X2 4,14 0 4,15 : : : : : : : : : : ‘ ‘
36 421 1 5 % % % % % % 7 5= sz 3 35 =3
6x9 4.29 ! e 2 8§ 8§ 3 § & 8 ~ ° *° o~ °
9X12 4,37 1
3X9 4.46 0 WIBOR 3M FRA 3x6 FRA 6x9
6X12 4,53 1

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AlB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji
tego wyniknaé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakgcji, papieréw wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej
publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzeZzone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



