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B EURPLN spadi ponizej istotnego poziomu 3,9, a
USDPLN ponizej 3,0; widoczny staje sie wiekszy
potencjat do umocnienia polskiej waluty. Obligacje
réwniez sie umochnity.

B Dzis brak waznych publikacji danych i wydarzen.

Na poniedziatkowej sesji doszio do umocnienia na
polskim rynku walutowym. Zioty umocnit sie wobec
gtébwnych walut, a do wzrostu cen doszio tez na rynku
obligacji. Kurs EURPLN spadt juz na poczatku ses;ji
z ok. 3,9 do 3,88 i oscylowat wokét tego poziomu do
konca sesji. Podobnie zachowywat sie kurs USDPLN,
obnizajgc sie z 3,0 do 2,99. Umocnienie polskiej waluty
szto w parze z aprecjacjg innych walut regionu. Obligacje
krajowe umocnity sie dzieki nieco lepszemu nastawieniu
inwestoréw do regionu oraz spadkowi rentownosci na
rynkach bazowych. Ponadto czionek Rady polityki
Pienieznej Stanistaw Nieckarz powiedziat wczoraj, ze
bilans ryzyk dla przysziej inflacji moze przechyli¢ sie
nieco w strone wiekszej presji inflacyjnej, zwlaszcza w
zwigzku z sytuacjg na rynku pracy, jednak nie na tyle by
inflacja na trwate wzrosta powyzej 2,5%. Czlonek RPP
stwierdzit réwniez, ze styczniowa projekcja jest
tradycyjnie bardziej pesymistyczna niz najbardziej
realistyczny scenariusz. Stanistaw Nieckarz nalezy do
grupy ,gotebi”, wiec jego wypowiedzi nie zaskakuja.
Niemniej, wspierajg one nasze oczekiwania, ze podwyzki
stdp moga nastapi¢ dopiero na poczatku 2008 r. Czionek
Rady dodat takze, ze jego zdaniem restrykcyjno$¢
polityki pienieznej w Polsce byta zbyt duza, a wobec
utrzymujacej sie inflacji ponizej 2,5% przez 8 ostatnich
kwartatébw giéwna stopa procentowa mogta byc¢
wczeséniej obnizona nawet do 3%.

Prezes NBP Stawomir Skrzypek powiedziat w wywiadzie
zamieszczonym w najnowszym numerze Wprost, ze
zagtosowatby za podwyzkag gdyby to byto konieczne oraz
dodat, ze Polska moze wstgpi¢ do strefy euro w latach
2012-2013, cho¢ decyzja w tej kwestii bedzie nalezata do
rzadu. Takie wypowiedzi szefa NBP pokazujg, ze nadal
nie ma on w petni wyrobionej opinii na temat optymailnej
strategii przystepowania Polski do strefy euro.

Na wczorajszym przetargu Ministerstwo Finansow
uplasowato 900 min zt 52-tygodniowych bonéw
skarbowych przy $redniej rentownosci na poziomie
4,12% wobec 4,08% na poprzedniej aukcji. Popyt
inwestoréw byt na poziomie 1,2 mid zt.

Resort finanséw poinformowat takze, ze na $rodowej
aukcji zaoferuje 1,0 mid zt obligacji 2-letnich OK0709,co
stanowi dolng granice wczesniej podanego przedziatu
1,0-1,5 mid zt.

Kurs EURUSD oscylowat w waskim przedziale wahan.
Poczatkowo wzrést z 1,295 do 1,297, m.in. w reakcji na
dobre dane o aktywnosci w strefie euro. Indeks PMI
obrazujacy aktywnos¢ gospodarczg w sektorze ustug w
strefie euro wzrést w styczniu do 57,9, najwyzszego
poziomu od szesciu miesiecy, z 57,2 w grudniu wobec
oczekiwanego spadku do 56,9. W dalszej czesci dnia
kurs EURUSD spadt do 1,292, m.in. w reakcji na lepszy
od oczekiwan indeks aktywnosci ISM w sektorze ustug w
Stanach Zjednoczonych. Indeks ten wzrést w styczniu do
59,0 z 56,7 w grudniu wobec rynkowego konsensusu na
poziomie 57,0. W trakcie sesji bazowe rynki obligaciji
(szczegdlnie niemieckie Bundy) byty nieco mocniejsze
niz w pigtek na zamknieciu krajowej sesji. Jednak do
lekkiego ostabienia doszto po publikacji wskaznika ISM i
w efekcie rentownosci 10-letnich Treasuries wzrosty z
powrotem z 4,8% do 4,81%, z kolei rentownosci 10-
letnich Bundéw wzrosty z 4,02% do 4,03%. Dzi$ na
otwarciu kurs EURUSD pozostaje na poziomie 1,292,
natomiast rentownosci 10-letnich obligacji na rynkach
bazowych pozostaty na poziomach z wczorajszego
zamkniecia.

Dzisiaj na rynku krajowym oraz na rynkach
miedzynarodowych nie bedzie zZadnych kluczowych
danych. Inwestorzy zagraniczni mogg ewentualnie
zwréci¢ uwage na dane o sprzedazy detalicznej w strefie
euro (11:00). Konsensus rynkowy wskazuje na wzrost w
grudniu o 2,3% r/r wobec 1,3% r/r w poprzednim
miesigcu.

Rynek bedzie oczekiwat na jutrzejszg aukcje obligacji 2-
letnich oraz dane z amerykanskiego rynku pracy, jak
rbwniez na czwartkowe posiedzenie Europejskiego
Banku Centralnego.

Dzi$§ rano kurs ziotego jest jeszcze mocniejszy niz na
wczorajszym zamknieciu i wynosi ponizej 3,86 wobec
euro i ponizej 2,90 wobec dolara. Po wyraznym przebiciu
wskazywanego przez nas poziomu wsparcia kurs
EURPLN powinien pozosta¢ w przedziale 3,85-3,90.
Nadal uwazamy, ze w Srednim terminie istnieje wiekszy
potencjat do umocnienia ztotego niz ostabienia.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) Kurs zlotego
EURUSD 1,2929  CADPLN 2,5356
USDPLN 2,9874  DKKPLN 0,5192
EURPLN 3,8620  NOKPLN 0,4752
CHFPLN 2,3819  SEKPLN 0,4275
JPYPLN* 2,4644  CZKPLN 0,1369
GBPPLN 58582  HUFPLN 1,5025

Przeglad rynku finansowego - 05.02.2007

Gtéwne notowania walutowe
min max otwarcie zamkn. fixing

EURPLN 3,8717 3,9042 3,8994 3,8717 3,8842 2,90 T T T T T T T T T T T T 3,80
USDPLN 2,9923 3,0137 3,0103  2,9937 3,0016 g £ £ ¥ £ £ £ ¥ £ £ £ 52 35 =
EURUSD 1,2917 1,2967 1,2953 1,2925 - 2 9 ¥ @ ® g 8§ ¥ & 8 g - ° 9
Obligacie ———USD (lewa 0$) EUR (prawa 0$)
Termin Obligacja Zmiana Ostatr.ua Rentown
(pb) aukcja 0sé A Rentownosci obligacji skarbowych
2L OK1208 4,42 06.12 4,617 5,30 -
5L PS0511 4,93 4 17.01 4,987
10L DS1017 5,15 -1 10.01 5,234 510 |
Stawki IRS (Mid
Termin F‘LZmiana l‘lSZmiana 4901
0 0, 0
A I
1L 4,44 2 5,41 0 4,10 -1 470 4
2L 4,67 2 527 2 413 0
3L 4,82 2 5,21 2 413 3 450
A 49 -3 5,19 -3 4,15 2
5L 4,97 -3 5,20 -3 4,16 2
8L 505 -4 5,25 -3 4,23 2 W77 - - T I I L .
10L 5,07 -4 5,29 -3 4,28 -2 @ @ @ > @ @ » @ > > > = = =2
- e ¢ ¥ e 2 8 8§ & & 8§ 8 - 7 °
Stawki WIBOR 9 5L 10L
. Dzienna zmiana
Termin
% 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
ON 410 - 445 -
T/N 4,11 0 '
SW 4,12 0
2W 4,12 0
™M 4,12 0
M 419 0 435 1
6M 4,26 -1
oM 4,35 -1
1Y 4,42 -1
4,25 -
Stawki FRA (Mid
. o (an: Dzienna zmiana M
Termin % (Mid) (pb)
1X2 4,13 0 4,15 : : : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
3X6 4,20 1 2 z2 2 z 2 2 z Zz 2 2 =z 5 5 =5
6x9 4,28 1 S & f ¢ 2 g8 8§ I &£ & g - ° °
9X12 4,36 1
3x9 443 0 WIBOR 3M FRA 3x6 FRA 6x9
6X12 4,51 1

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenc;ji
tego wyniknaé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakgcji, papieréw wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej
publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzeZzone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



