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B Zioty i obligacje stabilne przed decyzja RPP i
serig istotnych informacji za granica

B Dzisiaj duza porcja waznych informacji: w kraju
decyzja i komunikat RPP, za granica sporo
danych istotnych oraz decyzja Fed

H Waluty rynkéw wschodzacych moga pozostaé
pod presja pod wplywem nastrojéw globalnych i
spadkow na gietdach azjatyckich w ciagu nocy

Wtorkowa sesja przebiegata bardzo spokojnie zaréwno na rynku
walutowym jak i na rynku dtugu. Zioty ostabit sie w pierwszej fazie
sesji wobec euro i dolara odpowiednio do ok. 3,94 i 3,04. Potem
nastapit lekki powro6t kurséw, cho¢ w wiekszy stopniu dotknat on
kurs USDPLN w zwigzku z chwilowym ostabieniem sie dolara na
rynkach miedzynarodowych. Rynek obligacji rowniez pozostawat
raczej stabilny w oczekiwaniu na dzisiejsze posiedzenie RPP oraz
pierwsze komentarze nowego szefa NBP.

W obliczu braku istotnych danych zaréwno w Stanach Zjednoczonych
jak i w strefie euro dolar poczatkowo oscylowat w okolicach poziomu
1,296 po czym lekko wzrést do 1,298 i ponownie powrécit do
porannych poziomdéw. Roéwniez amerykanskie obligacje skarbowe
pozostawaty stabilne na poziomie 4,88%. Po lekkim umocnieniu
pewien spadek cen nastgpit po nieco lepszym od oczekiwan
wskazniku zaufania konsumentéw w USA. tzw. Conference board.
Styczniowe dane pokazaly wzrost indeksu do 110,3 ze
zrewidowanych w gére 110,0. Wczesniej analitycy Wall Street
oczekiwali wzrostu ze 109,0 do 110,0. Indeks obecnej sytuacji wzrdst
do 133,9 z 130,5 a indeks oczekiwan spadt do 94,5-96,3.

Agencja Fitch ostrzegta wczoraj, ze rating Wegier moze by¢
zagrozony w przypadku jakiegokolwiek odstepstwa od programu
ograniczania deficytu. Jesli taki scenariusz zrealizowatby sie,
mogtoby to negatywnie wptyng¢ rowniez na pozostate rynki w
regionie.

Z kolei stowacki bank centralny zgodnie z oczekiwaniami nie
zmienit na wczorajszym posiedzeniu stop procentowych (4,75%),
m.in. ze wzgledu na takie czynniki jak spadek cen energii oraz
aprecjacja korony, ktére poprawity perspektywe inflacyjna.

Dzisiaj w ciggu dnia nastgpi publikacja wielu informacji i danych
istotnych  zaréwno dla polskiego rynku jak i rynkow
migdzynarodowych.

W ciggu dnia poznamy decyzje Rady Polityki Pienieznej w sprawie
stép procentowych. Nie spodziewamy sie zmian parametrow
polityki pienieznej, podobnie jak wigkszos¢ analitykow rynkowych.
Gracze rynkowi bedg jednak za wyczekiwaC pierwszego
wystgpienia nowego prezesa NBP Stawomira Skrzypka. Poznamy
tez podstawowe wnioski ptyngce z nowej projekcji inflacji oraz

odnoszacy sie do nich opinie Rady. Oczekujemy, ze nowa projekcja
bedzie raczej neutralna dla rynku i nie wplynie istotnie na nasz
scenariusz zaktadajacy brak zmian stop w ciggu co najmniej kilku
kolejnych miesigcy (a by¢ moze do konca roku). Peiny tekst
nowego Raportu o inflacji zostanie opublikowany w czwartek o
godz. 10:00, a nieco pdzniej o 12:00 odbedzie sie konferencja
prasowa NBP poswiecona omoéwieniu raportu.

O ile decyzja RPP nie zaskoczy rynku, wazniejsze dla graczy
rynkowych od krajowych czynnikbw moga by¢ informacje z
zagranicy. O godz. 11:00 zostang dzi$ opublikowane wskazniki
nastrojow dla strefy euro za styczen. Wg prognoz rynkowych indeks
nastrojow spadt do 109,5 do 110,0. Réwniez o 11:00 poznamy
wstepny szacunek inflacji HICP. Konsensu rynkowy wskazuje na
przyspieszenie inflacji do 2,1% w styczniu z 1,9%, m.in. za sprawg
wzrostu podatku VAT w Niemczech. O 14:15 poznamy raport ADP
z rynku pracy informujgcy w USA o liczbie nowo zatrudnionych w
sektorze prywatnym poza rolnictwem a rynkowe oczekiwania
ksztattujg sie na poziomie 122 tys. wobec spadku o 40 tys. w
poprzednim miesigcu. Dane te moga byé pewng sugestig przed
publikacjg piatkowych statystyk o zatrudnieniu poza rolnictwem.
Jednak nalezy pamieta¢, ze niejednokrotnie miedzy tymi danymi
zachodzity spore rozbieznosci, np. w poprzednim miesigcu. O 14:30
zostang opublikowane wstepne dane o PKB w USA za IV kw.
Ekonomisci Wall Street oczekuja, ze wzrost nieco przyspieszyt w
ostatnim kwartale ub. roku do 2,9% r/r z 2,0% r/r w IIl kw. Ulubiony
przez Fed wskaznik inflacyjny PCE szacowany jest na poziomie
2,3% r/r wobec 2,2% r/r poprzednio. O 15:45 poznamy jeszcze
wskaznik Chicago PMI (oczekiwania: 52,0; poprzednia wartos¢:
51,6), ktére moga rzuci¢ nieco $wiatta na $srodowe dane ISM.
Wieczorem po zamknieciu krajowej sesji zostanie ogtoszona
decyzja Fed w sprawie stép w Stanach Zjednoczonych. Rynkowy
konsensus wskazuje na utrzymanie stopy funduszy federalnych bez
zmian na poziomie 5,25%. Kluczowy bedzie jednak komunikat Fed,
w ktérym amerykanski bank moze odnie$¢ sie do naptywajacych
lepszych od oczekiwan danych z gospodarki USA. Moze tez
stwierdzaé, ze inflacja wcigz pozostaje najwigekszg troskg dla
amerykanskich bankieréw centralnych i powinien zosta¢ utrzymany
w jastrzebim tonie, w zwigzku z czym, rynki bazowe mogg pozosta¢
na stabszych poziomach.

Dzisiaj rano zloty otworzyt sie nieco mocniej, na poziomie 3,928
wobec euro i 3,031 do dolara po umocnieniu w ciggu nocy.
EURUSD byt rano na poziomie 1,296. O ile decyzja i komunikat
RPP powinny byé neutralne dla rynku, to waluty w regionie beda
pozostawa¢ pod presja negatywnych nastrojow wobec tzw.
emerging markets, ktérym dodatkowo moga zaszkodzi¢ mocne
spadki na gietdach azjatyckich i w Chinach na ostatniej ses;ji.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kurs zlotego

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,2953 CADPLN 2,5681
USDPLN 3,0331 DKKPLN 0,5272
EURPLN 3,9267 NOKPLN 0,4828
CHFPLN 2,4212 SEKPLN 0,4351
JPYPLN* 2,4932 CZKPLN 0,1390
GBPPLN 5,9505 HUFPLN 1,5249

Przeglad rynku finansowego ( 30.01.2007 )

Gléwne notowania walutowe

min max otwarcie zamkn. fixing
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AlB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informaciji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenc;ji
tego wyniknaé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakgcji, papieréw wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej
publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzeZzone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



