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B Zioty nieco sie umocnil za sprawa odreagowania na
rynkach wschodzacych, powinien pozosta¢ w przedziale
3,85-3,90.

B Diug umocnhit sie¢ w reakcji na ruchy na rynkach
wschodzacych i bazowych, moze zosta¢ na mocniejszych
poziomach w oczekiwaniu na CPI.

B Dzis w centrum uwagi dane o sprzedazy detalicznej w
USA, istotne dla nastawienia do rynkéw wschodzacych.

Na czwartkowej sesji doszto do odreagowania kursow walut
gospodarek wschodzgcych po ostatnich spadkach. Juz na otwarciu
ztoty byt mocniejszy niz w Srode na zamknigciu, dzieki lepszym
nastrojom w regionie, a w pewnym stopniu takze dzieki spadkowi
niepewnosci po zatwierdzeniu przez Sejm nowego prezesa NBP.
Potem zioty lekko ostabit sie jednak dalszy rozwdj wydarzen
przyniést aprecjacje wobec euro i deprecjacje wobec dolara za
sprawg umocnienia waluty amerykanskiej na rynkach swiatowych.
Kurs EURPLN spadt do 3.872, a USDPLN lekko wzrést do 3.004.
Opublikowane przez GUS dane o bilansie handlowym za okres
styczen-listopad 2006, ktére pokazaty deficyt na poziomie 9,87 mid
€ pozostaly raczej bez wptywu na rynki. Wzrost wartosci ztotego
mogt by¢ zwigzany ze zwigkszonymi zakupami polskich obligacji
oraz akgji (dzieki odreagowaniu $wiatowych indeksow). W pierwszej
fazie sesji polski dtug ostabit sie wraz z europejskimi papierami za
sprawg zaskakujgcej decyzji Banku Anglii, ktéry nieoczekiwanie
podnidst stope banku o 25 pb do 5,25%. Nieco pdzniej Europejski
Bank Centralny podjat decyzje o pozostawieniu gtéwnej stopy w
strefie euro bez zmian na poziomie 3,5%. W swoim wystapieniu
podczas konferencji prezes EBC Jean Claude Trichet powiedziat,
ze stopy w strefie euro pozostajg na niskim poziomie, a polityka
monetarna nadal jest akomodacyjna. Co wazniejsze, prezes EBC
stwierdzit, ze w kwestiach polityki pienieznej bank bedzie dziatat w
,zdecydowany sposob i w odpowiednim czasie”, ale komunikat nie
zawierat wyrazenia o zachowaniu ,wzmozonej czujnosci” wobec
inflacji. Rynek oczekiwat tego drugiego sformutowania, a jego brak i
ogolny  wydzwiek  komunikatu  spowodowaty  przesuniecie
oczekiwanego terminu kolejnej podwyzki najwczesniej na marzec.
To przetozyto sie na lekki spadek rentownosci 10-letnich Bundow
do 4,01% i wptyneto réwniez na spore umocnienie krajowych
obligacji, ktore zyskiwaty tez dzieki odreagowaniu na rynkach
wschodzacych.

Wczoraj Polska sprzedata 1,5 mld € obligacji 15-letnich, ktére
wycenione zostaty na poziomie 18 pb ponad S$rednig stope
swapowg. Wediug agentéow emisji obligacje zapadajace w 2022
roku z kuponem na poziomie 4,5% zostaty uplasowane po cenie
99,70% ceny nominalnej. Zgodnie z danymi Ministerstwa Finanséw
na ten rok zaplanowano finansowanie w obcych walutach na
poziomie 3,5 mid €.

W reakcji na wypowiedzi prezesa EBC oraz dobre dane z
amerykanskiego rynku pracy (liczba nowych bezrobotnych na
poziomie 299 tys. w poprzednim tygodniu wobec oczekiwan 324
tys.) stracita réwniez europejska waluta, a kurs EURUSD spadt
ponizej 1,29 na zamknieciu sesji. Amerykanskie Treasuries rowniez
ostabity sie w reakcji na decyzje Banku Anglii oraz dane z rynku
pracy. Dodatkowym czynnikiem tym razem negatywnie
wptywajacym na ceny papierow mogty by¢é wcigz spadajace ceny
ropy, ktére moga zmniejszy¢ skale spowolnienia w USA i oddali¢
perspektywe cie¢ stop. Rentownosci amerykanskich 10-latek
wzrosty o 2 pb do 4,72%, a wieczorem po stabej aukcji obligacji
indeksowanych inflacjg (TIPS) wzrosty do 4,74%.

Sejmowa komisja ustawodawcza stwierdzita, ze proponowane
zmiany w ustawie o NBP przedtozone przez koalicjanta PiS
Samoobrone sg prawnie niedopuszczalne i jak powiedziat
przewodniczacy komisji Wojciech Szarama ,oznacza to
zakonczenie procedowania nad tym projektem nowelizacji”. Wedtug
Szaramy gtébwnym problemem byta niezgodno$¢ z prawem Unii
Europejskiej. To powinno na diuzszy czas uspokoi¢ atmosfere
wokot ewentualnych prob zmian ustawy o NBP i ograniczania
niezaleznosci banku centralnego.

Prognozowany przez PAIilZ naptyw zagranicznych inwestycji
bezposrednich na poziomie 10 mid $ w tym roku wobec 7,3 mid $ w
roku 2005 i ok. 10 mld $ w ubiegtym roku moze wspiera¢ ztotego w
Srednim okresie czasu.

Dzi$ na rynku krajowym zostang opublikowane statystyki pieniezne
jednak nie powinny mie¢ one wiekszego wplywu na rynek.
Oczekiwana jest kontynuacja szybkiego wzrostu M3 (ponad 14%
r/r) i kredytow (22%).

Kluczowe dla zachowania inwestorow na rynkach
miedzynarodowych bedg dane o sprzedazy detalicznej w Stanach
Zjednoczonych, ktérych publikacja zostata zaplanowana na 14:30.
Rynkowy konsensus wskazuje na wzrost o 0,6% m/m (przy wysokiej
sprzedazy samochoddw) wobec znacznego wzrostu o 1,0% m/m w
poprzednim miesiacu. Realizacje takiej prognozy mogtaby dodatkowo
wspiera¢ dolara. Réwniez o 14:30 poznamy statystyki cen w handlu
zagranicznym z USA. Analitycy Wall Street prognozujg wzrost o 0,6%

wobec 0,2% miesigc wczesniej.

Dzi$ na otwarciu ztoty jest nieco stabszy wobec euro i mocniejszy do
dolara niz na wczorajszym zamknigciu. Jesli amerykanskie dane o
sprzedazy detalicznej okaza sie zgodne z konsensusem lub beda od
niego lepsze (jak ostatnio) wéwczas mogtyby doj$¢ do ostabienia
obaw o kondycje amerykanskiej gospodarki, a zatem réwniez do
poprawy oceny perspektyw gospodarki $wiatowej i rynkow
wschodzacych.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,2914 CADPLN 2,5818
USDPLN 3,0024 DKKPLN 0,5338
EURPLN 3,8769 NOKPLN 0,4856
CHFPLN 2,4742 SEKPLN 0,4412
JPYPLN* 2,5315 CZKPLN 0,1449
GBPPLN 5,9137 HUFPLN 1,5821

Przeglad rynku finansowego (11.01.2007)

Gloéwne notowania walutowe

Kurs ztotego

max otwarcie zamkn. fixing
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji
tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw mogg by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakgji, papierow wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej
publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sig z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest czionkiem Allied Irish Banks Group



