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B Kurs zlotego powinien sie dzis ustabilizowaé, choc¢
pozostaje zrodio niepewnosci zwigzane z procesem
powotywania nowego prezesa NBP.

B Decydujace bedzie jednak zachowanie inwestorow
zagranicznych wobec rynkéw wschodzacych w kontekscie
sytuacji gospodarczej USA.

B Dzis aukcja obligacji 10-letnich (oferta: 1,8 mlid z).

Na wczorajszej sesji ztoty lekko ostabit sie wobec gtéwnych walut
za sprawe przeceny na rynkach wschodzacych. Przez pierwszg
czes$¢ dnia zloty pozostawat stabilny wobec euro oraz wobec
dolara. Po potudniu zitoty ostabiat sie wraz z walutami w regionie i
innym rynkami wschodzacymi. EURPLN na koniec sesji znalazt sie
na poziomie 3,876, a USDPLN na poziomie 2,981. Wczoraj lekko
ostabit sie réowniez rynek dtugu. Rentownosci polskich obligacji
wzrosty jednak w niewielkim stopniu. Ministerstwo Finanséw
zapowiedziato, ze rentownos¢ euroobligacji 15-letnich (emisja co
najmniej 1 mld €)zostata ustalona na poziomie 16-18 pb ponad
Srednig stope swapowa. Przestuchanie i niektére niefortunne
wypowiedzi Stawomira Skrzypka pozostaty raczej bez wptywu na
rynek.

Kurs EURUSD zachowywat sie bardzo spokojnie w obliczu braku
istotnych publikacji danych, a dolar po lekkiej przecenie z
poniedziatku na wtorek umocnit sie wobec euro do poziomu 1,3. Na
sesji amerykanskiej spadt dalej do 1,296. W waskim zakresie
wahaty sie réwniez ceny obligacji na rynkach bazowych.
Amerykanskie Treasuries po lekkim umocnieniu powrécity do
poziomow z otwarcia krajowej sesji przy 10-letnich rentownos$ciach
na poziomie 4,67%. Rentownosci 10-letnich Bundéw niemal nie
zmienity sie w poréwnaniu do otwarcia na poziomie 3,98%.
Wieczorem rentownosci Treasuries spadly do 4,66% a Bundow
wzrosty do 4,0% na fali technicznej wyprzedazy.

Dzi§ w centrum uwagi bedzie przetarg obligacji 10-letnich oraz
glosowanie nad kandydatem na prezesa NBP. Ministerstwo
Finanséw zaoferuje 1,8 mid zt obligacji DS1017, co jest blizej dolnej
granicy wczes$niej podanego przedziatu 1,5-2,5 mld zt. Wyniki aukcji
bedg o tyle ciekawe, ze pokaza nastawnie inwestoréw do Polski w
obliczu lekkiej przeceny na rynkach wschodzacych oraz gtosowania
nad zatwierdzeniem Stawomira Skrzypka na prezesa NBP. Wczoraj
rano Samoobrona i LPR po poczatkowych zastrzezeniach wyrazity
swoje poparcie dla prezydenckiego kandydata. LPR zgodzita sie
poprze¢ kandydature Skrzypka w zamian za obietnice zwigkszenie
kwoty przeznaczonej na podwyzki dla nauczycieli o 500 min zi.
Dodatkowe wydatki miatyby zosta¢ pokryte z podwyzszonej wptaty
do budzetu z zysku NBP. Jednak wczoraj po rozmowach klubow
poselskich z nominowanym, w trakcie zwotanego pézniej Konwentu
Senioréow klub LPR sprzeciwit sie, by glosowanie w sprawie
kandydatury Stawomira Skrzypka na nowego prezesa NBP odbyto
sie w tym tygodniu. Rzecznik LPR Szymon Pawtowski stwierdzit, ze

klub Ligi podejmie dzi$ rano decyzje, czy bedzie podtrzymywac
sprzeciw. Dzi$ rano Konwent Senioréow Sejmu podjat decyzje o
przesunigcia gtosowania nad zatwierdzeniem kandydatury z godzin
porannych na godzing 20:00.

Jesli wybdr prezesa przedituzatby sie, a ustepujacy prezes NBP
Leszek Balcerowicz nie zwota z wyprzedzeniem posiedzenia RPP,
taka sytuacja moze zwigksza¢ niepewnos¢ na rynku z ryzykiem
braku spotkania Rady Polityki Pienieznej w styczniu. Wydaje sie
jednak, ze gtosowanie i wybdér nowego prezesa NBP powinny
nastgpi¢ dzisiaj. Uwazamy, ze pomimo ewentualnych kolejnych
zadan koalicjantéow Prawa i Sprawiedliwosci Stawomir Skrzypek
zostanie powotany na prezesa NBP, gdyz PiS ma w odwodzie
straszak w postaci wczesniejszych wyborow.

Na rynkach zagranicznych nastapi publikacja bilansu handlowego w
USA za listopad (oczekiwania: -59,7 mid $, warto$¢ za pazdziernik:
-58,87), ktory w obecnej sytuacji moga mie¢ mniejsze znaczenie dla
dolara. Poznamy réwniez dane o listopadowej dynamice zapasow
hurtowych (oczekiwania: 0,4%, wartos¢ za pazdziernik: 0,8%).
Rynek bedzie oczekiwat jednak na czwartkowe posiedzenie EBC
oraz piatkowe dane o sprzedazy detalicznej w Stanach
Zjednoczonych.

Na ostatnie ostabienie na rynkach wschodzacych spory wptyw
moga mie¢ sygnaty ptynace z analizy technicznej indeksu S&P,
ktory przetamat kilkumiesieczng linie wsparcia. W obliczu
oczekiwanego przez nas spowolnienia w USA i wptywu rynku
nieruchomosci na pozostate sektory gospodarki sygnaty te mogag
sygnalizowac¢ gtebsza korekte na rynkach akcji na $wiecie, co w
kontekscie spadajacych od diuzszego czasu notowan surowcow
mogtoby wptynaé na tzw. emerging markets. Ostatnio publikowane
dobre dane z USA dziatajg jednak przeciwko takiemu
scenariuszowi. Na korekte na rynkach wschodzacych mogtyby
negatywnie oddziatywa¢ réwniez oczekiwania co do zaciesniania
polityki pienieznej w Japonii. W ,kraju kwitnacej wisni” stopy
procentowe sg bliskie zeru i z tego powodu inwestorzy wykorzystujg
jena do zakupow walut gospodarek wschodzacych. Podwyzka stép
w Japonii ograniczataby w pewien sposéb globalng ptynnosé, i
mogtaby wpltynaé na zwiekszenie alokacji kapitalu na rynkach o
wyzszych stopach procentowych. Samo oczekiwanie na
przysziotygodniowa decyzje Banku Japonii moze powodowac
ograniczanie pozycji na rynkach wschodzacych. Inwestorzy mogq
réwniez chcie¢ realizowaé zyski po znaczacym umocnieniu pod
koniec zesztego roku.

W dtuzszym okresie kurs ziotego powinny wspiera¢ mocne
fundamenty gospodarcze oraz lekka poprawa sytuacji gospodarcze;j
w USA spodziewana przez nas pod koniec tego roku. Dzi§ na
otwarciu ztoty jest stabszy. Obecnie na rynku walutowym moze
dojs¢ do stabilizacji, o ile nie przediuzy sig¢ ostabienie na rynkach
wschodzacych, ktére moze negatywnie wptynaé na polska walute.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kurs ztotego

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwenciji
tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakgcji, papieréw warto$ciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spdtki zalezne mogg $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spdtka wymieniong w tej
publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac¢ transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikaciji zastrzezone jest prawo autorskie oraz

obowiagzuje ochrona praw do baz danych.
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