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B Zdecydowane ostabienie zlotego za sprawa wyprzedazy na
rynkach wschodzacych

B EURPLN moze si¢ ustabilizowa¢ w przedziale 3,845-3,90

B Dzi$s kluczowa publikacja danych o zatrudnieniu poza
rolnictwem w USA - staby wynik mégtby sie przyczyni¢ do
pogtebienia korekty

Czwartkowa sesja stata pod znakiem znaczacego ostabienia
ztotego. Poczatkowo kurs EURPLN wzrést do waznego
technicznego poziomu ok. 3,845, co mogto w pewnym stopniu
wynika¢ z ogtoszenia nominacji Stawomira Skrzypka na prezesa
Narodowego Banku Polskiego, cho¢ z pewnoscig lekki wptyw miata
takze wyprzedaz forinta juz w $rode wieczorem. Jednak kluczowe
dla zlotego bylo ostabienie walut na wigekszosci rynkow
wschodzacych a przede wszystkim w regionie w czwartek. To
mogto wynika¢ m.in. z umacniajgcego sie dolara i realizacji zyskow
inwestorbw po znaczacym umocnieniu walut gospodarek
rozwijajacych sie w ostatnich miesigcach minionego roku. Na spore
ostabienie ztotego mogly mie¢ wptyw réwniez negatywne dla
ztotego sygnatly ptynace z analizy technicznej. Do realizacji zyskow
na gieldach przyczynity sie réwniez srodowe spadki indeksu S&P
na otwarciu gietdy w USA (m.in. w reakcji na sygnaty spowolnienia
w USA ptynace z protokotu FOMC i oczekiwanie na dzisiejsze dane
z amerykanskiego rynku pracy). W efekcie kursy EURPLN i
USDPLN wzrosty péznym popotudniem nawet do 3,895 i niemal
2,98.

Na poczatku wczorajszej sesji wypowiedzi czesci czionkéw RPP
odnosnie nominacji na prezesa NBP mogty uspokoi¢ czes¢ graczy
na rynku obligacji, zwracajac uwage, ze nowy prezes bedzie
jednym z 10 decydentéw i jego gtos nie bedzie kluczowy w
prowadzeniu polityki pienieznej. Jednak wyprzedaz na rynkach
walutowych nie pozostata bez wptywu réwniez na polski rynek
dtugu. Krzywa rentownosci wystromita sie, a rentownosci obligacji
2-letnich i 5-letnich wzrosty o ok. 6 pb.

Dolar umacniat sie wobec euro wiasciwie od poczatku dnia i
ostatecznie na zamknieciu krajowej sesji kurs EURUSD znalazt sie
na poziomie 1,308. Rentownosci na rynkach bazowych spadty w
czwartek w oczekiwaniu na stabsze dane z rynku pracy, ktérych
publikacja zostata zaplanowana na dzisiaj, m.in. w zwigzku z
wyzszg od oczekiwan liczbg nowych bezrobotnych w USA oraz
Srodowym raportem ADP. Indeks PMI dla sektora ustug w strefie
euro spadt do 57,2 z 57,6, co wobec prognozy na poziomie 57,8
doprowadzito do lekkiego umocnienia Bundéw. Inflacja HICP w
strefie euro wzrosta zgodnie z oczekiwaniami o 1,9% r/r, co nie
miato wigkszego wplywu na rynek podobnie jak amerykanski

grudniowy indeks ISM, ktéry byt niemal zgodny z oczekiwaniami
(57,0) i wyniost 57,1 (spadek z 58,9 w listopadzie). Za to nieco
stabsze od oczekiwan dane o zamoéwieniach w przemysle (wzrost 0
0,9% wobec oczekiwanego 1,4%) przyczynity sie do dalszego
lekkiego umocnienia amerykanskich  Treasuries.  10-letnie
rentownosci amerykanskich i niemieckich obligacji spadty do 4,61%
i3,92%.

Sadzimy, ze obecnie mato prawdopodobne jest, aby kurs EURPLN
szybko wrdcit ponizej waznego technicznego poziomu 3,845. Po
znaczacej przecenie, jakg zaobserwowali$my na wczorajszej sesji
ztoty moze sie ustabilizowaé w przedziale 3,845-3,90. Dzisiaj
kluczowa publikacjg bedzie raport o zatrudnieniu z amerykanskiego
rynku pracy. Jesli dane te bedg wyzsze od konsensusu wowczas
moze dojs$¢ do lekkiego odreagowania na rynkach wschodzacych i
lekkiego umocnienia zilotego. Rynek oczekuje wzrostu liczby
zatrudnionych w USA o 100 tys. wobec wzrostu o 132 tys. w
poprzednim miesigcu. Po $rodowym raporcie ADP ekonomisci
zrewidowali swe prognozy z 110 tys., a po danych o liczbie nowych
bezrobotnych wzrosty oczekiwania, ze dzisiejsze dane mogg by¢
ponizej konsensusu. Jednak, jesli korekta na rynkach
wschodzacych przybierze na sile, wéwczas EURPLN moze
przekroczy¢ 3,9, a kolejnym poziomem oporu bedzie ok. 3,95.
Fundamenty gospodarcze w dalszym ciagu przemawiajg za silnym
ztotym, a do ewentualnej kontynuacji korekty moga przyczyni¢ sie
ruchy graczy na rynku globalnym. W najblizszych dniach
uspokojeniu kursu raczej nie beda sprzyja¢ kontrowersje wokot
nominacji Stawomira Skrzypka na prezesa NBP. Obok watpliwosci
co do kompetencji kandydata, wczoraj doszty do tego informacje o
tym, ze LPR i Samoobrona nie sg przekonane czy poprze¢ jego
nominacje. Chociaz raczej nie spodziewamy sie roztamu w koalicji
rzadzacej w tej sprawie, do $rody, kiedy zaplanowane jest
gtosowanie, moze to powieksza¢ niepewnos¢ na rynku.

Oproécz raportu nt. zatrudnienia poza rolnictwem w USA, dzisiaj
zostang rowniez opublikowane dane o cenach producentéw w EMU
(11:00), cho¢ powinny one pozosta¢ bez wptywu na rynek. Nieco
wigkszy wptyw moga mie¢ wskazniki nastrojow w strefie euro
(11:00). Rynek oczekuje wzrostu indeksu nastrojow gospodarczych
z 110,3 do 110,3. Analitycy oczekuja, ze stopa bezrobocia w USA
(14:30) pozostanie bez zmian na poziomie 4,5%.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,3090 CADPLN 2,5559
USDPLN 2,9722 DKKPLN 0,5284
EURPLN 3,8908 NOKPLN 0,4807
CHFPLN 2,4493 SEKPLN 0,4367
JPYPLN* 2,5061 CZKPLN 0,1434
GBPPLN 5,8542 HUFPLN 1,5662
Przeglad rynku finansowego (04.01.2007)
Gtéwne notowania walutowe
max otwarcie zamkn. fixing
EURPLN 3,838 3,888 3,84 3,8745  3,8455
USDPLN 2,9128 2,971 2,9145 29604  2,9355
EURUSD 1,3083 1,3179  1,3171 1,309 -

Obligacje
Zmiana Ostatnia
Termin Obligacja
9adl (pb)
2L OK1208 4,43 06.12 .
5L PS0511 4,92 6 15.11 4.987
10L DS1017 5,12 5 11.10 5.483

Stawki IRS (Mid
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Zmiana
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Kurs ztotego

2,94 r 3,86
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Stawki WIBOR o a oL
Termin
% 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
ON 12 -2 -
TN 413 -1 :
sw 412 -1
2W 412 -1
1M 412 -1
3M 4,20 -1
6M 4,31 0
oM 441 0 440 \/_/\/—\/\4\,
1Y 452 0
4304 -
Stawki FRA (Mid
. O ITF Dzienna zmiana 420
Termin % (Mid) (pb)
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia transakcji kupna
lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjgto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikaciji nie sa nieprawdziwe i nie wprowadzaja w
btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji
tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérgkolwiek z transakgji, papierow wartosciowych i
towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérakolwiek spétka wymieniong w tej
publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sig z analitykami Banku oraz przeprowadzac transakcje poprzez jednostki
Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba Ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz

obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest czionkiem Allied Irish Banks Group



