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Oczekiwana podwyzka w EBC 7 grudnia 2006

Dzisiaj uwaga inwestorow skupi sie na posiedzeniu Europejskiego Banku Centralnego. Powszechnie
oczekiwana jest podwyzka stop procentowych o 25 pb, ale dla rynku kluczowy bedzie jak zwykle ton
komunikatu po posiedzeniu, ktéry by¢é moze bedzie pomocny w ocenie skali kolejnych ruchow w polityce
pienieznej. Oczekujemy przekazu nieco ,,jastrzebiego” i kolejnej podwyzki stop prze EBC w pierwszym kwartale
2007 roku, pomimo umochienia euro. Dzisiaj rowniez poznamy decyzje o stopach procentowych w Wielkiej
Brytanii, jednak tutaj nie nalezy sie spodziewa¢ zadnych zmian po ostatniej podwyzce w listopadzie.

Jesli chodzi o wydarzenia krajowe, niewykluczone, ze pojawi sie dzisiaj kilka nowych komentarzy
przedstawicieli banku centralnego nt. perspektyw polityki pienieznej, poniewaz dwéch czionkéw RPP, Dariusz
Filar i Andrzej Stawinski, wezmie udziat w konferencji Forum Funduszy Inwestycyjnych 2006 rozpoczynajacej
sie dzis rano.

Monitor rynku

W $rode nie pojawily sie zadne znaczace informacje, ktére wypchnetyby
ztotego poza waski przedziat wahan wobec euro, podczas gdy umiarkowane
ruchy dolara na zagranicznych rynkach przyczynity sie do niewielkich wahan
kurs USDPLN. Kurs EURPLN spadt z 3,808 do 3,803 jednak pdzniej wzrost
ponownie do 3,814 po raporcie o amerykanskim rynku pracy, ktéry nie wspart
walut wschodzacych rynkoéw. Pod koniec dnia, kurs byt blisko poziomu 3,81.
Podczas wczorajszej sesji kurs USDPLN wzrést do 2,862 z 2,859. Polski
rynek diugu powtorzyt scenariusz sprzed kilku dni i odnotowat wzrosty na
poczatku sesji, i co ciekawe, pozostat na minimalnie mocniejszym poziomie
pomimo ostabienia na rynkach bazowych. Na pozytywne nastroje na polskim
rynku miaty wptyw m.in. dobre wyniki aukcji 2-letnich obligacji. Na aukcji
podstawowej Ministerstwo Finansow uplasowato catg oferowang kwote 3,8
mid zt obligacji OK1208 z $rednig rentownoscig na poziomie 4,617% (11pb
nizej w poréwnaniu do poprzedniej aukcji) przy wysokim popycie na poziomie
10,43 mid zt. Na aukcji dodatkowej zostaty uplasowane kolejne 760 min zt,
obligacji, podczas gdy popyt inwestoréw wyniost 3,3 mid zt.

Kurs EURUSD obnizyt sie wczoraj na poczatku sesji z 1,332 do 1,326 i po
chwilowej korekcie dolar ponownie sie wzmocnit po wyzszych od oczekiwan
danych o zatrudnieniu zawartych w raporcie ADP. Dane te sg postrzegane
przez uczestnikow rynku jako wazna wskazoéwka odnosnie zatrudnienia poza
rolnictwem, ktére bedzie opublikowane w pigtek. Stad tez, raport ADP
wptynat réwniez na rentownosci amerykanskich obligacji - w przypadku 10-
letniej wzrost rentownosci z 4,44% do 4,47%. Pod koniec sesji euro zdotato
odrobi¢ wczesniejsze straty i na zamknieciu kurs byt zblizony do otwarcia.
Kurs euro do dolara pozostaje wiec stosunkowo stabilny w oczekiwaniu na
spotkanie Europejskiego Banku Centralnego. Warto jednak zaznaczyé¢, ze
pewng presje na dolara moze wywotac raport chinskiego banku centralnego
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Codziennik - przeglad wydarzen

o stabilnosci finansowej, w ktérym zawarta byta uwaga o ryzyku znaczacego
ostabienia dolara.

Konkluzja: Zioty stabilny wobec euro i dolara, a obligacje nieco mocniejsze
pomimo wyzszych rentownosci za granica. Dzi$ uwaga rynku skupiona na
decyzji i komunikacie EBC.

Przeglad miedzynarodowy

Wedtug ankiety amerykanskiej
obszarze zatrudnienia ADP (Automatic Data Processing) Employer Services
w listopadzie w Stanach Zjednoczonych utworzono 158.000 miejsc pracy co
konsensusu 125.000, i powyzej 128.000 w

prywatnej firmy d$wiadczacej ustugi w

byto znacznie powyzej
pazdzierniku.

Dzi§ inwestorzy skupig uwage na spotkanie Europejskiego Banku
Centralnego. Rynek oczekuje podwyzki o 25 pb do 3,5%. Komunikat moze
zawiera¢ sugestie, co do dalszych krokéw w polityce pienieznej w strefie
euro.

e REGION WSKAZNIK OKRES RNEK ST NG
13:00 GB Spotkanie Banku Anglii - decyzja Xl % 5,0 5,0
13:45 EMU  Spotkanie EBC - decyzja Xl % 35 325
14:30 USA Liczba nowych bezrobotnych ‘000 325 357

Zrodio: Reuters
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Notowania ztotego (6.12.2006

Max Otwarcie * Zamkniecie **|  Fixing
EUR 3,8028 3,8141 3,8080 3,8103 3,8092
usb 2,8595 2,8745 2,8595 2,8620 2,8628

*8:30, ** 17:00

Notowania kursu EUR/USD (6.12.2006

Otwarcie *

Zamkniecie **

1,3318 1,3316

1,3318

EUR/USD 1,3257

*8:30, ** 17:00

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Codziennik - przeglad wydarzen

Kurs ztotego

EURUSD 1,3319 CADPLN 2,5241
USDPLN 2,8589 DKKPLN 0,5061
EURPLN 3,8075 NOKPLN 0,4550
CHFPLN 2,3751 SEKPLN 0,4157 2,86 - 375
JPYPLN* 2,4701 CZKPLN 0,1348 L L2 £ 2 2L 8 8 © 8 © © ©» 5 5 =5
GBPPLN 5,5833 HUFPLN* 1,4612 @ e N ¥ e ® g JILIS8SIITS
* za 100 jednostek . .
——USD (lewa 0§) —— EUR (prawa 0$)
% Rentownosci obligacji skarbowych

Rentownosci obligacji (6.12.2006

PL GER
. Rentow Zmiana Rentow miana Rentow Zmiana
Termin A v v
nos¢ (pb) nosé (pb) nos¢ (pb)
4,60 4,59 3,66 2
3L 4,69 0 4,49 6 3,63 3
4L 4,78 1 3,64 3
5L 4,85 -2 4,45 6 3,64 2
8L 4,95 -2 3,66 0
10L 5,03 -1 4,49 4 3,69 2
Aukcje obligacji
Sr. Poprzednia .
Oferta  Popyt Sz;zie- rentow- $r, ZT':;“
nosé rentowno$é P
PLN m
02.11 2L 1400 4150 1400 4,723 4,970 -25
15.11 5L 2000 4852 2000 4.987 5.328 -34 ol — 5 ——10L
11.10* 10L 2400 5520 2400 5,483 5,595 -11
* w tym aukcja uzupetniajgca
% 3-miesieczne stawki rynku pienigznego
L (R

Stawki WIBOR (6.12.2006
Termin Stawki Zmiana (pb

O/IN 4,11 0
TIN 4,11 0
sw 4,11 0
2w 4,11 0
™M 4,13 0
3M 4,20 0
6M 4,32 0
9M 4,42 -1
1Y 4,53 0
Stawki FRA (6.12.2006
Termin Srednia Zmiana (pb)

1x2 4,14 1
3x6 4,32 0
6x9 4,51 4
9x12 4,61 1
3x9 4,43 0
6x12 4,57 0

4,60 4

4,50

4,40 -

430 f - mmm oo
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—— WIBOR 3M —— FRA 3x6 —— FRA6x9

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére moglty w konsekwencji tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréow wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiega¢ o transakcje z ktdrgkolwiek spdtka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorédw. Klienci powinni kontaktowaé
sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

LVH £ank Zachodni WBK S.A. jest czionkiem Allied Irish Banks Group



