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Rynek pod wptywem zagranicy 5 grudnia 2006

Przy braku publikacji krajowych, dzisiaj rynek ponownie bedzie reagowat przede wszystkim na trendy widoczne
za granica, gdzie dzis pojawi sie kilka istotnych wskaznikéw, m.in. indeksy aktywnosci w sektorze ustug ISM w
USA i PMI w strefie euro, jak réwniez wydajnosé¢ pracy i zaméwienia w amerykanskim przemysle. W
miedzyczasie, inwestorzy beda tez wyczekiwali na nowe informacje dotyczace nominacji prezesa NBP,
mozliwych zmian w rzadzie i nowych spie¢ w koalicji. Dzisiaj rano premier Jarostaw Kaczynski potwierdzit, ze
zaproponowal prace w rzadzie Kazimierzowi Marcinkiewiczowi. Wprawdzie nie sprecyzowat jakiego resortu
dotyczyta propozycja, jednak zasugerowal, ze nie zamierza wymienia¢ ministra finanséw. Jak na razie,
informacje ze sceny politycznej sa dos¢ niejednoznaczne, a spekulacje medialne nt. mozliwych scenariuszy
czesto sa rozbiezne. Pozostaje wiec zaczeka¢ na ogloszenie oficjalnych decyzji w tych kwestiach. Jak
pisaliSmy wczoraj, nie spodziewamy sie¢ negatywnej reakcji rynku na mozliwe nominacje.

Monitor rynku

Na poczatku tygodnia ztoty oscylowat w bardzo waskim zakresie przy braku
publikacji krajowych danych. Kurs EURPLN, po wzroscie do poziomu 3,818 z
3,807, spadt do 3,808. Polska waluta byta praktycznie bez zmian takze
wobec dolara, gdyz kurs USDPLN po wzroscie z 2,857 do poziomu 2,871,
spadt do poziomu 2,854. Pozytywne nastawienie do regionu i rynkow
wschodzacych przy oczekiwaniach na ,miekkie ladowanie” amerykanskiej
gospodarki i wiekszym apetycie na ryzyko wzmacnia polskie aktywa. Na
krajowym rynku obligacji umocnienie bylo kontynuowane, a rentownosci
spadty o 3-5pb. Ministerstwo Finansow uplasowato 1 mid zt 52-tygodniowych
bonéw skarbowych o $redniej rentownosci 4,212% przy popycie w wysokosci
1,56 mld zt. Resort finanséw poinformowat takze, ze zaoferuje 3,8 mid zt 2-
letnich obligacji OK1208 podczas srodowej aukcji, co jest blizej wyzszej
granicy wczesniej podanego przedziatu 3,0-4,0 mid zt.

Przy braku publikacji danych za granica, dolar byt raczej stabilny i pod koniec
sesji minimalnie ostabit sie wobec euro do poziomu 1,332 w poréwnaniu do
1,331 rano. Po solidnym wzroscie na bazowym rynku obligacji po kiepskim
PMI i ISM opublikowanym w piatek, wczoraj nastgpita lekka korekta i
rentownosci lekko podciagnety sie, gdyz inwestorzy zdecydowali sie na
realizacje zyskéw. Komentarze prezesa Fed regionu Chicago, Micheal'a
Moskow’a, kwestionujgce scenariusz zdecydowanego spowolnienia
amerykanskiej gospodarki nie wsparty obligacji, ale ostabienie obligacji byto
rébwniez niewielkie. Pod koniec dnia podczas sesji w USA obligacje
amerykanskie ponownie sie umocnity, a 10-letnie rentownosci spadly
ponownie do 4,43%.

Konkluzja: Ztoty pozostaf dosé mocny, podczas gdy obligacje umocnily sie
a rentownosci spadfy o 3-5 pb, przy pozytywnym nastawianiu do regionu.
Dzis, inwestorzy skupia sie na publikacji danych w USA.
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Przeglad miedzynarodowy

Zgodnie z danymi Eurostatu ceny producentéw w strefie euro w pazdzierniku
pozostaly bez zmian w ujeciu miesiecznym i wzrosty o 4,0% r/r, co bylo
ponizej rynkowego konsensusu na poziomie 0,2% m/m oraz 4,1% r/r.

Dzi$ za granica zostanie opublikowanych sporo interesujgcych danych, ktére
mogg mie¢ znaczacy wplyw na zachowanie inwestorédw na rynkach
miedzynarodowych.

\(I:V?Vl\\lf\ REGION WSKAZNIK OKRES RYNEK \CI’VSATRAI'TONSIQ
10:00 EMU PMI w sektorze ustug Xl 56,5 56,5
11:00 EMU Sprzedaz detaliczna X % rr 14 14
14:30 USA  Jednostkowe koszty pracy 1 kw. % 3,7 38
14:30 USA  Produktywnos¢ pracy 1 kw. % 0,1 0,0
16:00 USA  Zaméwienia w przemysle X % -1,6 21
16:00 USA ISM w sektorze ustug X 56,7 57,1

Zrodio: Reuters
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Notowania ztotego (4.12.2006 Kurs ztotego
Max Otwarcie * Zamkniecie **
EUR 3,8065 13,8183 3,8076 3,8085 3,8138
usbD 2,8556  2,8707 2,8507 2,8584 2,8672

*8:30, ** 17:00

Notowania kursu EUR/USD (4.12.2006
Otwarcie * Zamkniecie **

EUR/USD 1,3327 1,3284 1,3316 1,3324
*8:30, ** 17:00

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,3313 CADPLN 2,5276
USDPLN 2,8629 DKKPLN 0,5068
EURPLN 3,8112 NOKPLN 0,4557
CHFPLN 2,3784 SEKPLN 0,4163 2,86 — 375
JPYPLN* 2,4736 CZKPLN 0,1350 L o » © e ©» 8 e ©» e © 8 o 5 32
GBPPLN 5,5911 HUFPLN* 1,4633 © ©® 2 o ¥ e 233 8RS I
* za 100 jednostek . .
——USD (lewa 0§) —— EUR (prawa 0$)
% Rentownosci obligacji skarbowych

Rentownosci obligacji (4.12.2006

PL GER
. Rentow Zmiana Rentow miana Rentow Zmiana
Termin A v v
nos¢ (pb) nosé (pb) nos¢ (pb)
3L 4,70 -4 4,42 -1 3,58 -2
4L 4,81 -3 3,59 0
5L 4,88 -4 4,38 -1 3,60 -1
8L 4,97 -5 3,64 0
10L 5,06 -5 4,43 -1 3,67 0

Aukcje obligacji
Poprzednia

Oferta  Popyt Sz;zie- rentow- ér, ZT':;“ E————————
nos¢ rentownosé P L2 & 2 82 8 e 8 o 8 & 8 B @ 35 3
PLN m © e e 8 ¥ e 2 8§ I 888 I
0211 2L 1400 4150 1400 4,723 4,970 -25
1541 5L 2000 4852 2000 4.987 5.328 34 ol — 5L 1oL
11.10* 10L 2400 5520 2400 5,483 5,595 -11
* w tym aukcja uzupetniajgca
Stawki WIBOR (4.12.2006 % 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
Termin Stawki Zmiana (pb B
O/IN 4,10 -1
T/N 4,11 0 4,60 4
swW 4,11 0
2w 4,11 0 450 -
™ 4,13 0
3M 4,19 -1 1
6M 4,32 -2 440
9M 4,43 0
1Y 4,53 0 4307
Stawki FRA (4.12.2006 . 4,20 §
Termin Srednia Zmiana (pb)
1x2 4,14 -3 4,10 ——————————————————
3x6 4,32 -4 L & & & @& @& 8 & & 8 8 ®H B 3 3
6x9 4,49 -4 © ® 2 9 ¥ 2233888832
9x12 4,62 -3
3x9 4,44 3 — WIBOR 3M —— FRA 3x6 —— FRA 6x9
6x12 4,59 -3

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére moglty w konsekwencji tego wynikng¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiega¢ o transakcje z ktdrgkolwiek spdtka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestorédw. Klienci powinni kontaktowaé
sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.
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