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Siedmiu wspaniatych 23 listopada 2006

Dzisiaj o 14:00 Narodowy Bank Polski opublikuje wskazniki inflacji bazowej za pazdziernik. Wedtug naszych
szacunkéw najuwazniej obserwowana miara, czyli inflacja netto, obnizyta sie do 1,3% r/r z 1,4% w poprzednim
miesigcu, co potwierdza, ze presja na ceny pozostaje umiarkowana. Inne miary powinny réwniez nieco sie
obnizy¢ lub pozosta¢ stabilne na niskim poziomie, potwierdzajac brak potrzeby szybkich podwyzek stop.

Przedstawiciel Prawa i Sprawiedliwosci ujawnit wczoraj, ze partia ma siedmiu potencjalnych kandydatéw na
stanowisko szefa NBP, a ostateczny wybor jednej osoby z tej si6demki powinien nastapi¢ w ciagu dwoéch
tygodni. Lista tych nazwisk nie jest znana, jednak przedstawiciel PiS potwierdzit, ze znajduje sie na niej m.in.
najczesciej wymieniana ostatnio prof. Urszula Grzelonska. Réwnoczesnie, wg anonimowego zrédia
cytowanego przez Reuters rozwazane s3a tez kandydatury Kazimierza Marcinkiewicza oraz Jerzego
Kropiwnickiego.

Dzisiaj obchodzone jest Swigto Dziekczynienia w USA, a w Japonii jest rowniez dzien wolny od pracy, w
zwiazku z czym aktywnos¢ na miedzynarodowych rynkach finansowych bedzie znacznie nizsza niz zwykle, co
dotyczy rowniez rynku polskiego.

Monitor rynku

Podczas wczorajszej sesji na polskim rynku walutowym nastgpita lekka
korekta. Ztoty pozostawat blisko poziomu 3,8 przez wiekszos¢ sesiji, jednak w
drugiej czesci dnia kurs EURPLN wzrést powyzej poziomu 3,81. Kurs
USDPLN spadt w tym czasie do 2,948 z 2,951. Ostabienie dotkneto wiele
wschodzacych rynkéw gdyz zagraniczni inwestorzy decydowali sie
prawdopodobnie na zamykanie pozycji przed swietem w USA i Japonii.
Podobna sytuacja miata miejsce na rynku obligacji, gdzie ceny obligaciji
spadly, a rentownosci wzrosty o 2-4 pb. Podczas aukcji zamiany,
Ministerstwo Finanséw uplasowato 928,2 min zt obligacji typu PS0511, 190,8
min zt 120816, 129 min zt DS1017 i 1,3 mld zt WS0922 odkupujac 984,1 min
zt OK1206, 808,0 min zt WZ0307 i 831 min zt OK0407.

Na zagranicznych rynkach, dolar stracit na wartosci do najnizszego poziomu
od kilku miesiecy w zwigzku z zamykaniem pozycji przed Dniem
Dzigekczynienia i realizacjg zyskow przed nadchodzacym kohcem roku. Kurs
EURUSD podskoczyt w trakcie dnia z 1,286 do 1,293 po wyzszych danych o
bezrobociu i nizszym indeksie Michigan w USA. Treasuries takze marginalnie
umocnity sie przy matej aktywnosci i rentownosci 10-letnie spadty do 4,57% z
4,58% na zamknieciu wtorkowej sesji w Nowym Jorku. Dzi$ aktywnos$é
bedzie ograniczona ze wzgledu na swieta w USA oraz w Japonii.

Konkluzja: Lekka korekta kursu EURPLN i na rynkach dtugu przy realizacji
zyskéw i zamykaniu pozycji zagranicznych inwestorow przed dniem
wolnym. Dzi$ rynek skupi sie na indeksie Ifo i danych krajowych.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Przeglad miedzynarodowy

Liczba nowych bezrobotnych wyniosta 321 tys. w poprzednim tygodniu z 309
tys. poprzednio, co byto powyzej prognoz analitykbw na poziomie 310 tys. 4-
tygodniowa $rednia wzrosta do 317 tys. z 314 tys.

Indeks nastrojow konsumentéw Uniwersytetu Michigan spadt w listopadzie
do 92,1 z 93,6 i byt ponizej oczekiwan rynkowych na poziomie 93,1.

Dzi§ w Stanach Zjednoczonych i w Japonii sg dni wolne od pracy, wiec
aktywnos¢ na miedzynarodowych rynkach bedzie mocno ograniczona. Na
europejskich rynkach uwaga skupi sie na publikacji wskaznika Ifo w
Niemczech oraz danych o rachunku biezacym bilansu ptatniczego dla strefy
euro. Szczegoty w tabeli ponize;j.

7 OSTATNIA
GODZz. KRAJ WSKAZNIK OKRES RYNEK WARTOSG
10:00 GER  Indeks Ifo Xl 105,2 105,3
10:00 EMU  Saldo na rachunku obrotéw biezacych IX mid € -3,5 -6,9

Zrédto: Reuters



[ wwsssx | Bank Zachodni WBK

Notowania ztotego (22.11.2006

Max Otwarcie * Zamkniecie **
EUR 3,7950 3,8150 3,7955 3,8150 3,8036
usb 2,9398  2,9567 2,9512 2,9484 2,9554

*8:30, ** 17:00

Notowania kursu EUR/USD (22.11.2006
Min Max
1,2860 1,2955

Otwarcie * Zamkniecie **
1,2860

EUR/USD
* 8:30, **17:00

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

Codziennik - przeglad wydarzen

Kurs ztotego

EURUSD 1,2936 CADPLN 2,5777
USDPLN 2,9493 DKKPLN 0,5073
EURPLN 3,8154 NOKPLN 0,4584
CHFPLN 2,3714 SEKPLN 0,4167 2,95  —— 378
JPYPLN* 2,4968 CZKPLN 0,1351 NN N NN N 9 9 99 o0 e o0 9 0 9 0
GBPPLN 5,5864 HUFPLN* 1,4659 S o825 oY 0oy ol d
* za 100 jednostek o e s s e ) )
——USD (lewa 0§) —— EUR (prawa 0$)
% Rentownosci obligacji skarbowych

GER
. Rentow Zmiana Rentow | Zmiana Rentow Zmiana
Termin A
(pb) (pb)
4
3L+ 4,83 4 4,63 -2 3,64 -1
4L*** 4,95 2 3,65 1
5L 5,03 4 4,56 -1 3,66 -1
8L 5,10 2 3,68 0
10L 5,20 3 4,56 -1 3,72 0

*OK1208 **PS0310 ***DS1110

Aukcje obligacji
Poprzednia

Oferta  Popyt entow-ér, 2R ——
nos¢ rentownos¢ P NN NN RN L2 2 2 0 0 2 902 0 80 0 @
PLN m S S e oSSy e ®e e 2 g
04.10 2L 1400 4150 1400 4,723 4,970 -25 A
15.11 5L 2000 4852 2000 4.987 5.328 -34 — 2l ——5. ——10L
1110 10L* 2400 5520 2400 5,483 5,595 -1
* w tym aukcja uzupetniajaca
% 3-miesigczne stawki rynku pieni¢eznego

Stawki WIBOR (22.11.2006
Termin Stawki Zmiana (pb

OIN 4,09 -1
TIN 4,10 0
SW 4,11 0
2w 4,11 0
1M 4,12 0
3M 4,19 0
6M 4,32 -1
9IM 4,45 -1
1Y 4,55 -1
Stawki FRA (22.11.2006
Termin Srednia Zmiana (pb)
1x2 4,15 -1
3x6 4,37 3
6x9 4,56 2
9x12 4,71 2
3x9 4,49 3
6x12 4,66 3

6 lis
8 lis
10 lis
121is
14 lis
16 lis

21 paz
23 paz
25 paz
27 paz
29 paz
31paz
2lis
4 lis

—— WIBOR 3M —— FRA 3x6 —— FRA6x9

18 lis

20 lis -

221is -

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztionka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknaé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiegac¢ o transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé
sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest czionkiem Allied Irish Banks Group



