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Monitor rynku  
Złoty pozostał wczoraj blisko najmocniejszych poziomów od marca. Po 
lekkim umocnieniu do 3,79 wobec euro złoty powrócił do 3,8, natomiast kurs 
USDPLN powrócił do 2,964 po spadku do 2,953. Ograniczona aktywność na 
rynkach międzynarodowych przełożyła się również na polski rynek walutowy 
oraz rynek długu. Ceny obligacji skarbowych nie zmieniły się znacząco przy 
braku publikacji danych w kraju oraz za granicą, oraz braku zmian 
rentowności na rynkach w USA i w Niemczech. Dziś rynek skupi uwagę na 
aukcji zamiany, na której Ministerstwo Finansów zamierza zaoferować 
obligacje PS0511, IZ0816, DS1017 oraz WS0922.  

W oczekiwaniu na czwartkowy Dzień Dziękczynienia w Stanach 
Zjednoczonych, dzień wolny w Japonii i w obliczu spadku aktywności na 
rynkach zagranicznych kurs dolara nie zmienił się znacząco. Kurs EURUSD 
minimalnie wzrósł z 1,282 do 1,283. Wieczorem kurs EURUSD wzrósł w 
okolice poziomu 1,286 w efekcie zamykania pozycji przed dniem wolnym. Na 
bazowych rynkach długu nie nastąpiły znaczące zmiany. Nieco jastrzębie 
komentarze członka Fed Warsh’a na temat wysokiej inflacji zostały 
zignorowane przez rynek. Rentowności 10-letnich Treasuries pozostały na 
poziomie 4,6%, a 10-letnie 10 Bundów na 3,72%.  

Konkluzja: Złoty oscylował w wąskim przedziale na bardzo mocnych 
poziomach blisko 3,8, natomiast ceny obligacji nie zmieniły się znacząco. 
Dziś inwestorzy skupią uwagę na aukcji zamiany.  

Przegląd międzynarodowy  
We wtorek nie było publikacji ważnych danych. Dziś, finalny indeks Michigan 
może mieć wpływ na amerykański rynek, jednak aktywność będzie raczej 
umiarkowana przed jutrzejszym Dniem Dziękczynienia w USA i dniem 
wolnym w Japonii.  

21 listopada 2006 

Wiceminister finansów Piotr Soroczyński powiedział wczoraj, że Ministerstwo Finansów nadal pracuje nad
aktualizacją programu konwergencji, który powinien zostać zatwierdzony przez rząd pod koniec miesiąca i
następnie zostanie przedstawiony Komisji Europejskiej na początku grudnia. Szczegóły nt. nowego programu
nie zostały podane, ale wiceminister potwierdził, że deficyt fiskalny w 2009 roku ma być według planów
obniżony poniżej 3% PKB.  

Przed jutrzejszym Świętem Dziękczynienia w USA aktywność na rynkach międzynarodowych jest niska od
początku tego tygodnia i podobna atmosfera utrzyma się zapewne również dzisiaj. Dotyczy to również
polskiego rynku, na którym pojawi się niewiele informacji. Jedynym wydarzeniem na polskim rynku jest dzisiaj
aukcja zamiany, na której Ministerstwo Finansów ma zaoferować obligacje PS0511, IZ0816, DS1017 i WS0922.  

Codziennik – przegląd wiadomości 
 

Mała aktywność na rynkach  
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GODZ. KRAJ WSKAŹNIK OKRES  RYNEK OSTATNIA 
WARTOŚĆ 

14:30 USA Liczba nowych bezrobotnych  ‘000 310 308 
16:00 USA Finalny indeks Michigan XI  93,1 93,6 
Źródło: Reuters  
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Notowania złotego (21.11.2006)  

 Min Max Otwarcie * Zamknięcie ** Fixing 
EUR 3,7898 3,8023 3,7950 3,8000 3,7958 
USD 2,9534 2,9674 2,9615 2,9636 2,9608 

* 8:30, ** 17:00 
 
Notowania kursu EUR/USD (21.11.2006)  

 Min Max Otwarcie * Zamknięcie ** 
EUR/USD 1,2800 1,2831 1,2817 1,2826 

* 8:30, ** 17:00  
 
Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)  

EURUSD 1,2866 CADPLN 2,5796 
USDPLN 2,9514 DKKPLN 0,5077 
EURPLN 3,7983 NOKPLN 0,4587 
CHFPLN 2,3731 SEKPLN 0,4170 
JPYPLN* 2,4985 CZKPLN 0,1352 
GBPPLN 5,5904 HUFPLN* 1,4669 

* za 100 jednostek  

Kurs złotego
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Rentowności obligacji (21.11.2006) 

 PL USA GER 

Termin Rentow
ność 

Zmiana 
(pb) 

Rentow
ność 

Zmiana 
(pb) 

Rentow
ność 

Zmiana 
(pb) 

2L* 4,62 2 4,77 -1 3,69 1 
3L** 4,79 1 4,64 -2 3,64 0 
4L*** 4,93 2   3,64 -1 

5L 4,99 2 4,58 -1 3,67 0 
8L 5,08 0   3,68 0 

10L 5,17 1 4,58 -2 3,71 -1 
*OK1208 **PS0310 ***DS1110 
Aukcje obligacji  

Data Oferta Popyt Sprze-
daż 

Śr. 
rentow-

ność 

Poprzednia 
śr, 

rentowność 
Zmiana 

(pb) 
 

 
PLN m    

04.10 2L 1 400 4 150 1 400 4,723 4,970 -25 
15.11 5L 2 000 4 852 2 000 4.987 5.328 -34 
11.10 10L* 2 400 5 520 2 400 5,483 5,595 -11 

* w tym aukcja uzupełniająca 

Rentowności obligacji skarbowych
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Stawki WIBOR (21.11.2006)  

Termin Stawki Zmiana (pb) 
O/N 4,10 0 
T/N 4,10 -1 
SW 4,11 -1 
2W 4,11 -1 
1M 4,12 -1 
3M 4,19 -1 
6M 4,33 0 
9M 4,46 0 
1Y 4,56 0 

 
Stawki FRA (21.11.2006) 

Termin Średnia Zmiana (pb) 
1x2 4,16 1 
3x6 4,34 -2 
6x9 4,54 1 

9x12 4,69 2 
3x9 4,46 -1 

6x12 4,63 0  

3-miesięczne stawki rynku pieniężnego
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (członka Grupy AIB) ma charakter wyłącznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia 
transakcji kupna lub sprzedaży jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjęto wszelkie możliwe starania w celu zapewnienia, że informacje zawarte w tej publikacji nie są 
nieprawdziwe i nie wprowadzają w błąd, jednakże Bank nie gwarantuje dokładności i kompletności tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialności za wykorzystywanie tych 
informacji oraz straty, które mogły w konsekwencji tego wyniknąć. Bank Zachodni WBK S.A., jego spółki zależne oraz którykolwiek z jego lub ich pracowników mogą być 
zainteresowani którąkolwiek z transakcji, papierów wartościowych i towarów wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spółki zależne mogą świadczyć usługi dla 
lub zabiegać o transakcje z którąkolwiek spółką wymienioną w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do użytku prywatnych inwestorów. Klienci powinni kontaktować 
się z analitykami Banku oraz przeprowadzać transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajów, chyba że istniejące prawo 
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzeżone jest prawo autorskie oraz obowiązuje ochrona praw do baz danych. 

 
 


