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Mata aktywnosc¢ na rynkach 21 listopada 2006

Wiceminister finansow Piotr Soroczynski powiedziat wczoraj, ze Ministerstwo Finanséw nadal pracuje nad
aktualizacjg programu konwergenciji, ktéry powinien zosta¢ zatwierdzony przez rzad pod koniec miesigca i
nastepnie zostanie przedstawiony Komisji Europejskiej na poczatku grudnia. Szczegéty nt. nowego programu
nie zostaly podane, ale wiceminister potwierdzil, ze deficyt fiskalny w 2009 roku ma byé¢ wedilug planéw
obnizony ponizej 3% PKB.

Przed jutrzejszym Swietem Dziekczynienia w USA aktywno$é na rynkach miedzynarodowych jest niska od
poczatku tego tygodnia i podobna atmosfera utrzyma sie zapewne rowniez dzisiaj. Dotyczy to rowniez
polskiego rynku, na ktérym pojawi sie niewiele informacji. Jedynym wydarzeniem na polskim rynku jest dzisiaj
aukcja zamiany, na ktérej Ministerstwo Finanséw ma zaoferowa¢ obligacje PS0511, 120816, DS1017 i WS0922.

Monitor rynku

Ztoty pozostat wczoraj blisko najmocniejszych pozioméw od marca. Po
lekkim umocnieniu do 3,79 wobec euro ztoty powrdcit do 3,8, natomiast kurs
USDPLN powrdcit do 2,964 po spadku do 2,953. Ograniczona aktywnos$¢ na
rynkach miedzynarodowych przetozyta sie réwniez na polski rynek walutowy
oraz rynek diugu. Ceny obligacji skarbowych nie zmienity sie znaczaco przy
braku publikacji danych w kraju oraz za granicg, oraz braku zmian
rentownosci na rynkach w USA i w Niemczech. Dzi$ rynek skupi uwage na
aukcji zamiany, na ktérej Ministerstwo Finanséw zamierza zaoferowac
obligacje PS0511, 120816, DS1017 oraz WS0922.

W oczekiwaniu na czwartkowy Dzien Dziekczynienia w Stanach
Zjednoczonych, dzierh wolny w Japonii i w obliczu spadku aktywnosci na
rynkach zagranicznych kurs dolara nie zmienit sie znaczaco. Kurs EURUSD
minimalnie wzrést z 1,282 do 1,283. Wieczorem kurs EURUSD wzrést w
okolice poziomu 1,286 w efekcie zamykania pozycji przed dniem wolnym. Na
bazowych rynkach dtugu nie nastgpity znaczace zmiany. Nieco jastrzebie
komentarze cztonka Fed Warsh’'a na temat wysokiej inflacji zostaty
zignorowane przez rynek. Rentownosci 10-letnich Treasuries pozostaty na
poziomie 4,6%, a 10-letnie 10 Bunddéw na 3,72%.

Konkluzja: Ztoty oscylowaft w waskim przedziale na bardzo mocnych
poziomach blisko 3,8, natomiast ceny obligacji nie zmienily sie znaczaco.
Dzis inwestorzy skupia uwage na aukcji zamiany.

Przeglad miedzynarodowy

We wtorek nie byto publikacji waznych danych. Dzis$, finalny indeks Michigan
moze mieC¢ wptyw na amerykanski rynek, jednak aktywnos$¢ bedzie raczej
umiarkowana przed jutrzejszym Dniem Dzigkczynienia w USA i dniem
wolnym w Japonii.
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5 OSTATNIA

GODZ. KRAJ WSKAZNIK OKRES RYNEK WARTOSG
14:30 USA Liczba nowych bezrobotnych ‘000 310 308
16:00 USA Finalny indeks Michigan Xl 93,1 93,6

Zrédto: Reuters
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Notowania ztotego (21.11.2006 Kurs zlotego
Max Otwarcie * Zamkniecie ** ixi
EUR 3,7898  3,8023 3,7950 3,8000 3,7958
uUsbD 2,9534  2,9674 2,9615 2,9636 2,9608

*8:30, ** 17:00

Notowania kursu EUR/USD (21.11.2006
Min Max
1,2800 1,2831

Otwarcie * Zamkniecie **
1,2817

EUR/USD
* 8:30, **17:00

Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)

EURUSD 1,2866 CADPLN 2,5796
USDPLN 2,9514 DKKPLN 0,5077
EURPLN 3,7983 NOKPLN 0,4587
CHFPLN 2,3731 SEKPLN 0,4170 2,95  —— 378
JPYPLN* 2,4985 CZKPLN 0,1352 N ONNRNNN L2 L2290 292 92 2 2 92 9
GBPPLN 5,5904 HUFPLN* 1,4669 SS S oS E e~ o 20 =2y
* za 100 jednostek e e e e e ) )
——USD (lewa 0§) —— EUR (prawa 0$)
% Rentownosci obligacji skarbowych
GER
. Rentow Zmiana Rentow | Zmiana Rentow Zmiana
Termin A
(pb) (pb)
2
3L+ 4,79 1 4,64 -2 3,64 0
4L*** 4,93 2 3,64 -1
5L 4,99 2 4,58 -1 3,67 0
8L 5,08 0 3,68 0
10L 5,17 1 4,58 -2 3,71 -1

*OK1208 **PS0310 ***DS1110
Aukcje obligacji

Poprzednia 7o

Oferta  Popyt Sz;zf' rentow- §r, e
nos¢ rentownos¢ NN NN NN g 2 e s e e s 8 e
PLN m Sifess "°TCose2ssex
0410 2L 1400 4150 1400 4,723 4,970 -25 oo s s e e
1511 5L 2000 4852 2000 4.987 5.328 -34 — 2L ——5L ——10L
1110 10L* 2400 5520 2400 5,483 5,595 -1
* w tym aukcja uzupetniajaca
Stawki WIBOR (21.11.2006 4/;0 o $-miesigczne stawki rynku pienieznego
Termin Stawki Zmiana (pb '
OIN 4,10 0 4804
TIN 4,10 -1
SwW 4,11 -1
2w 4,11 -1
™ 4,12 -1
3M 4,19 -1 J
6M 4,33 0 450
9M 4,46 0 4,40 1
1Y 4,56 0
4,30
Stawki FRA (21.11.2006 420 |
Termin Srednia Zmiana (pb) ’
1x2 4,16 1 40 +—7/——r—"—7——"—T—T—T— T T T T T T T
3x6 4,34 -2 NN NN NN e 2 e e 8 0 @2 0 80
o 45 1 Satess T TFREEEeS
9x12 4,69 2
3x9 4,46 -1 —— WIBOR 3M —— FRA 3x6 ——— FRA 6x9
6x12 4,63 0

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztionka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknaé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiegac¢ o transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé
sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest czionkiem Allied Irish Banks Group



