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Dalsze umocnienie ztotego 7 listopada 2006

Wczoraj na polskim rynku miato miejsce dalsze umocnienie kursu, EURPLN spad} tymczasowo ponizej 3,82, a
USDPLN ponizej 3,0. Bylo to zwigzane z naplywem kapitatu na rynki wschodzace po publikacji danych o
zatrudnieniu w USA, ktére zwiekszyly globalny apetyt na ryzyko. Korona czeska przetamata psychologiczng
bariere 28 za euro po publikacji mocnych danych o bilansie ptatniczym, a korona stowacka réwniez umocnita
sie do rekordowego poziomu. Polskie obligacje zyskaty kilka punktéw bazowych.
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Gorgce wydarzenia

Nowe prognozy Komisji Europejskiej

Komisja Europejska przedstawita wczoraj swoje nowe prognozy. Wzrost
gospodarczy strefy euro, ktérej kraje cztonkowskie sa odbiorca
zdecydowanej wiekszosci polskiego eksportu, prognozowany jest na lata
2006-2008 odpowiednio na 2,6%, 2,1% oraz 2,2%. Jesli chodzi o nasz kraj,
Komisja spodziewa sie obecnie silniejszej ekspansji gospodarczej niz
wczesniej oczekiwata, prognozujac wzrost PKB w Polsce na 5,2% w tym roku
i 4,7% w przysztym roku. Na rok 2008, dla ktérego prognozy PKB zostaty
sporzadzone przez Komisje po raz pierwszy, wzrost gospodarczy
przewidywany jest na poziomie 4,8%. Prognozy Komisji sg mniej wigcej
zgodne z naszymi szacunkami, choé spodziewamy sie nieco wyzszego
wzrostu PKB w 2007 r. i nieco nizszego w 2008 r.

Komisja spodziewa sie, ze deficyt budzetowy Polski spadnie z 2,2% PKB w
tym roku do 1,8% PKB w 2008 r., ale zgodnie z decyzjami UE od kwietnia
przysztego roku polski rzad nie bedzie juz miat prawa zalicza¢ do sektora
finanséw publicznych otwartych funduszy emerytalnych, co spowoduje
wzrost deficytu fiskalnego o okoto 2 pkt. proc. Komisarz ds. gospodarczy i
monetarnych Joaquin Almunia powiedziat, ze po wytaczeniu systemu
emerytalnego z sektora finansdw publicznych ,rzeczywisty” deficyt fiskalny
Polski wyniesie 4,2% w tym roku, 4% w przysztym roku i 3,9% w 2008 r.
Prognozy Komisji dotyczace deficytu fiskalnego sa mniej optymistyczne niz
przewidywania Ministerstwa Finansow (deficyt sektora general government
na poziomie 3,5% w 2007 r.), ale w poréwnaniu z niektérymi innymi krajami w
regionie, szczegolnie na tle Wegier (ktére zanotujg deficyt na poziomie ok.
10% w tym roku), Polska wypada do$¢ dobrze.

Konkluzja: Prognozy Komisji Europejskiej sa mniej wiecej zgodne z
oczekiwaniami rynku, wskazujacymi na szybkim wzrost gospodarczy w
najblizszych latach, czemu towarzyszy¢ bedzie tylko nieznaczna, naszym
zdaniem daleko niewystarczajaca, redukcja nieréwnowagi fiskalnej.
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Monitor rynku

Zioty zyskat na wartosci w poniedziatek dzieki lepszemu nastawieniu
inwestoréw zagranicznych do regionu. Ostatnio obserwowane umocnienie
walut rynkéw wschodzgcych byto wsparte przez pozytywne dane z
amerykanskiego rynku pracy opublikowane w piatek. To przyczynito sie do
aprecjacji koron czeskiej i stowackiej do rekordowo silnych pozioméw wobec
euro. Pomogto to takze polskiej walucie, ktéra umocnita sie wobec euro do
3,827, przekraczajac nawet w ciggu dnia poziom 3,82. Kurs USDPLN spadt z
3,021 do ponizej 3,00. Rynek obligacji umocnit sie pod wptywem lepszych
nastrojbw w regionie, a rentownosci spadlty o kilka bazowych punktéw.
Ministerstwo Finansoéw uplasowato 800 min zt 52-tygodniowych bondéw
skarbowych o $redniej rentownosci 4,328% przy popycie 1,98 mid zt.

Dolar byt relatywnie stabilny w poniedziatek przed wyborami do Kongresu w
USA zaplanowanymi na dzi$ i pod koniec polskiej sesji byt blisko poziomu
rannego, zamykajac sie na poziomie nieco powyzej 1,27. Jednak, waluta
amerykanska ostabita sie p6znym wieczorem wobec euro i dzi$ rano kurs
EURUSD byt na poziomie 1,276. Pod koniec polskiej sesji 10-letnie
rentownosci amerykanskich i niemieckich obligacji skarbowych byly na
poziomach odpowiednio 4,73% i 3,79%, a dzi$ rano sg o dwa punkty nizej.
Wczorajsze ostabienie obligacji strefy euro bylo nieco ograniczone przez
nizszy od przewidywan indeks PMI.

Konkluzja: Ztoty umocnit sie przy poprawie nastawienia inwestoréw do
regionu m.in. w dalszej reakcji na dane z minionego tygodnia o “miekkim
ladowaniu”  amerykanskiej  gospodarki. Obligacje  kontynuowafy
umocnienie.

Przeglad miedzynarodowy

W strefie euro wzrost w sektorze ustug spowolnit do najnizszego poziomu od
11 miesiecy. Indeks PMI spadt do 56,5 z 56,7, ponizej prognoz analitykdw na
poziomie 57,0.

Wedtug danych Eurostatu ceny producentéw w strefie euro spadty o 0,5%
m/m, natomiast w ujeciu rocznym wzrosty o 4,6% r/r.
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Zrédto: Reuters




[8 w==x | Bank Zachodni WBK

Codziennik - przeglad wydarzen

Notowania ztotego (06.11.2006 Kurs zlotego
Max Otwarcie * Zamkniecie **
EUR 3,8148  3,8420 3,8420 3,8260 3,8270 r 3,96
usbD 3,0031  3,0235 3,0214 3,0093 3,0135
*8:30, ** 17:00 3,94
Notowania kursu EUR/USD (06.11.2006 3,92
Min Max Otwarcie * Zamkniecie **

EUR/USD  1,2692 1,2715 1,2713 390
*8:30, ** 17:00 | 388
Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) | 385

EURUSD 1,2760 CADPLN 2,6448 '

USDPLN 2,9960 DKKPLN 0,5130 L 384

EURPLN 3,8230 NOKPLN 0,4629

CHFPLN 2,4053 SEKPLN 0,4163 - 3,82

JPYPLN* 2,5644 CZKPLN 0,1363 NN ON N N N N NN NN NN NN 2 22

GBPPLN 5,7172 HUFPLN* 1,4741 SSSsSesesssSessrseyre
* za 100 jednostek ToT T T T e e e s ae

——USD (lewa 0§) —— EUR (prawa 0$)
% Rentownosci obligacji skarbowych

GER
. Rentow Zmiana Rentow | Zmiana Rentow Zmiana
Termin A >
(pb) nos¢ (pb)

2

3L 4,80 0 4,75 -1 3,71 3
4L+ 5,01 -4 3,72 1
5L 5,04 -3 4,68 -2 3,74 2
8L 5,12 -10 3,77 0
10L 5,19 -6 4,70 -2 3,78 3

*OK1208 **DS1110

Aukcje obligacji
Poprzednia

Oferta  Popyt Szrzf' rentow- §r, Z'("'z"a “wr—eY—or—r—+————————————
% nost rentownos¢ (P R ONN NN N RN MR ONNNRL 22
PLN m - -l -l
0410 2L 1400 4150 1400 4,723 4,970 -25 ARl L I B
1810 5L 2000 4251 2000 5,328 5,233 11 a5
1110 10L* 2400 5520 2400 5483 5,595 -11
* w tym aukcja uzupetniajaca
0
Stawki WIBOR ioe.11.2ooei 4/;0 i
Termin Stawki Zmiana (pb ’
O/N 4,09 -1 4,80 -
TIN 4,09 -2
swW 4,11 0 470 1
2w 4,12 0
™ 413 0 460 1
3M 4,21 0 I
6M 4,35 0 450
oM 4,51 0 440 |
% 4,61 0
4301
Stawki FRA (06.11.2006) 420 |
Termin Srednia Zmiana (pb) ’
1x2 4,13 1 wr—
3x6 4,43 0 TEEEEEEEEEERERRER £ZZ
> 462 ! CeNSZeeteSR_RRR S
X s
3x9 456 2 — WIBOR 3M —— FRA3x6 — FRA6x9
6x12 4,74 2

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztionka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiegac¢ o transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé
sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo

zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest cztonkiem Allied Irish Banks Group



