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Wazne informacje z USA 11 pazdziernika 2006

Premier Jarostaw Kaczynski powiedzial wczoraj, ze chce za wszelka cene uniknaé wczesniejszych wyboréw
parlamentarnych, poniewaz udaremnitoby to rzadowe starania o oczyszczenie zycia publicznego. Sondaze
opinii publicznej pokazuja, ze Prawo i Sprawiedliwos¢ przegraloby wybory parlamentarne z Platforma
Obywatelska, gdyby odbyly sie one teraz. Rzecznik prezydenta Lecha Kaczynskiego powiedzial, ze po
wczorajszych spotkaniach z liderami giéwnych partii prezydent jest optymistg jesli chodzi o szanse PiS na
sformowanie nowej wiekszosciowej koalicji. Jednak jak na razie nie widaé¢ postepéw w rozmowach nt.
koalicji. Wedtug dzisiejszego Dziennika, Prawo i Sprawiedliwos¢ bedzie kontynuowato starania o utworzenie
nowej koalicji byé moze nawet do wyboréw samorzadowych zaplanowanych na 12 listopada, chociaz
Przemystaw Gosiewski z PiS powiedziat dzis rano, ze partner koalicyjny PiS moze by¢ znany juz dzis.

Przy braku przetlomu na scenie politycznej polski rynek finansowy skupi sie dzi$ na przetargu 10-letnich
obligacji i bedzie sledzit wydarzenia na rynkach miedzynarodowych, gdzie inwestorzy oczekuja na publikacje
sprawozdania z ostatniego posiedzenia Fed. Istotng wskazowka nt. perspektyw polityki pienieznej w USA
bedzie réwniez publikacja Bezowej Ksiegi Fed.

Monitor rynku

Podczas wczorajszej sesji ztoty ostabit sie wobec dolara, cho¢ wcigz
umacniat sie wobec euro na tle polepszonego nastawienia inwestorow do
regionu i deprecjacji euro wobec dolara. Kurs EURPLN spadt z 3,916 rano do
3,906 pod koniec sesji, podczas gdy kurs USDPLN wzrost z 3,107 do 3,115.
Polski rynek obligacji pozostat praktycznie bez zmian, cho¢ rentownosci
wzrosty minimalnie o 1-3 pb, co mogto by¢ zwigzane z rosngcymi
rentownosciami na rynkach bazowych. Dzi$ Ministerstwo Finansow zaoferuje
2 mld zt 10-letnich obligacji DS1017 i ta aukcja moze pokazac¢ nastawienie
inwestorow wobec polskiego rynku.

Dolar dalej sie umacniat podczas wczorajszej sesji, a kurs EURUSD obnizyt
sie do poziomu 1,254 pod koniec polskiej sesji i byt wspierany, miedzy
innymi, przez rosngce rentownosci amerykanskich Treasuries i wyzsze niz
przewidywano dane o zapasach hurtowych. Ceny papierow rzadowych w
Stanach Zjednoczonych stracity na wartosci na tle malejacych przewidywan
na spowolnienie gospodarcze i obnizki stép jako nastepne ruchy w polityce
pienieznej Fed. Niemieckie Bundy poszly w slad za Amerykanskim rynkiem.

Zakres 3,88-3,90 moze by¢ silnym poziomem oporu dla ziotego,
zdeterminowanym m.in. przez tegoroczng wzrostowg linie trendu kursu
EURPLN. Uwazamy, ze zitoty nie przebije tego zakresu, miedzy innymi w
wyniku ostabienia na rynku dtugu. Jednak, jezeli zloty wyraznie przebije
poziom 3,88, a sytuacja w regionie ustabilizuje sie, ztoty moze dalej sie
umacniac.
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Konkluzja: Zfoty kontynuowat trend aprecjacyjny wobec euro i ostfabit sie
wzgledem dolara zblizajac sie do waznych pozioméw oporu. Dzi$ rynek
skupi uwage na aukcji 10-letnich obligacji oraz protokole FOMC w USA.

Przeglad miedzynarodowy

Amerykanskie zapasy hurtowe wzrosty o 1,1% w sierpniu w poréwnaniu do
0,9% w lipcu i przy prognozie wzrostu na poziomie 0,7%. Wskaznik zapaséw
do sprzedazy, pokazujgcy tempo wyprzedazy zapasow przy obecnym
poziomie sprzedazy, byt na poziomie 1,15 miesiecy i pozostat bez zmian w
poréwnaniu do poprzedniego miesigca.

CZAS ; OSTATNIA
W-wa KRAJ WSKAZNIK OKRES WARTOSG
11:00 EMU Zrewidowany PKB I'kw. % rir 2,6 2,1
20:.00  USA  Protokét z posiedzenia FOMC

Zrédfo: Reuters



[ wwsssx | Bank Zachodni WBK

Codziennik - przeglad wydarzen

Notowania ztotego (10.10.2006 Kurs ztotego
Max Otwarcie * Zamkniecie **
EUR 3,9024 3,9182 3,9165 3,9059 3,9092 315 4 - r 4,00
usbD 3,0994 3,1165 3,1066 3,1151 3,1103
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Notowania kursu EUR/USD (10.10.2006
Min Max Otwarcie * | Zamkniecie ** 311 1 | 3,96
EUR/USD 1,2522 1,2609 1,2603
*8:30, ** 17:00
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Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)
EURUSD 1,2533 CADPLN 2,7681 307 | 39
USDPLN 3,1109 DKKPLN 0,5256 ’ ’
EURPLN 3,8984 NOKPLN 0,4663
CHFPLN 2,4667 SEKPLN 0,4212 30 +—————————————+ 390
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Stawki WIBOR (10.10.2006
Termin Stawki Zmiana (pb

O/N 4,11 -1
TIN 4,12 0
SW 4,13 0
2w 4,13 0
1M 4,15 2
3M 4,23 0
6M 4,42 0
9IM 4,61 0
1Y 471 -1
Stawki FRA (10.10.2006
Termin Srednia Zmiana (pb)
1x2 4,16 0
3x6 4,49 4
6x9 4,79 3
9x12 5,00 2
3x9 4,67 5
6x12 4,92 2

3-miesieczne stawki rynku pienieznego
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Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztionka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiegac¢ o transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé
sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest czionkiem Allied Irish Banks Group



