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Pakt dobrej woli 4 pazdziernika 2006

Wczoraj liderzy PSL zaproponowali partii rzadzacej PiS pakt ,,dobrej woli”, ktory zaklada stabilizacje na scenie
politycznej do konca roku. W tym okresie miatoby nastgpi¢ zatwierdzenie budzetu i wybory samorzadowe.
Potem mialaby zosta¢ utworzona wiekszosciowa koalicja. O ile liderzy PiS odebrali ta propozycje jako
interesujaca, z punktu widzenia rynku finansowego oznacza to po prostu dtuzszy okres niepewnosci, poniewaz
kiedy pakt sie zakonczy ponownie beda dostepne wszystkie mozliwe rozwigzania, wiaczajac w to
przedterminowe wybory, wiekszosciowa koalicje, rzad mniejszosciowy itp.

Dzisiaj waznym wydarzeniem dla polskiego rynku bedzie aukcja 2-letnich obligacji. Ministerstwo Finansow
zaoferuje obligacje OK1208 o wartosci 1,2 mid zt.

Monitor rynku

Wczoraj ztoty umocnit sie wobec euro i dolara na tle zwiekszonej nadziei
zawarcia nowej koalicji PiS z udziatem PSL. Kurs EURPLN przetamat rano
poziom 3,95 i spadt ponizej 3,94 by pdzniej ustabilizowaé sie na tym
poziomie, podczas gdy kurs USDPLN obnizyt sie do poziomu 3,094 z 3,1085.
Wiadomosci o 90-dniowym pakcie ,dobrej woli” wsparty pozytywne nastroje,
mimo to kursowi EURPLN nie udato sie znacznie przebi¢ 3,94. Krajowy rynek
obligacji takze umocnit sie na tle polepszenia nastrojéow na scenie politycznej
oraz dzieki spadkowi rentownosci na rynkach bazowych. Rzad Czech nie
uzyskat wotum zaufania, co bylo zgodne z oczekiwaniami, jednak dalszy
rozw0j wydarzen na czeskiej scenie politycznej, szczegdlnie ewentualne
wczesniejsze wybory moga nieco wplyngé na region, wzmagajac
niepewnosc.

Dolar tkwi nadal w waskim zakresie wahan, gdyz uczestnicy rynku moga nie
zdecydowac sie, w ktorg strone podazy¢, biorgc pod uwage amerykanski
wzrost gospodarczy i tempo wzrostu stédp procentowych w strefie euro. Na
bazowym rynku obligacji, inwestorzy zadecydowali pozby¢ sie czesci pozycji
w Bundach, ktérych ceny przebily poziomy techniczne i kupowali
amerykanskie Treasuries, co przyczynito sie do spadku spreadu miedzy 10-
letnimi obligacjami USA i Niemiec do 89 bps.

Konkluzja: Zioty zyskat wobec gléwnych walut (do 3,94 wzgledem euro)
przy uspokojeniu sytuacji w polityce. Obligacje umocnily sie rowniez dzieki
sytuacji na rynkach bazowych. Dzi$ inwestorzy skupia uwage na
wystapieniu Bena Bernanke, wskaznikach aktywnosci w strefie euro i w
Stanach Zjednoczonych oraz aukcji obligacji 2-letnich w Polsce.
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Codziennik - przeglad wydarzen

Przeglad miedzynarodowy

Ceny producentéw w strefie euro wzrosty w sierpniu o 0,1% m/m oraz 5,7%

r/r, co byto niemal zgodne z prognozami analitykéw na poziomach 0,2% m/m
oraz 5,7% rir.

Stopa bezrobocia w strefie euro wzrosta w sierpniu do 7,9% z 7,8% w

poprzednim miesigcu, podczas gdy rynkowy konsensus wskazywat
stabilizacje stopy bezrobocia na poziomie 7,8%.

VEAS  KRAJ WSKAZNIK OKRES RNEK O TETNG

10:00 EMU PMI sektor ustug IX 57,0 57,1

11:.00 EMU Sprzedaz detaliczna Vil % rlr 2,0 2,5

16:00 US  Zamowienia w przemysle Vil % m/m -0,2 -0,6

16:00 US  ISM sektor ustug IX 56,0 57,0
Zrédfo: Reuters
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Notowania ztotego (03,10,2006 Kurs zlotego
Max Otwarcie * Zamkniecie ** ixi
EUR 3,9361  3,9605 3,9605 3,9425 3,9581 3,15 4
usbD 3,0886  3,1082 3,1085 3,0940 3,1068
*8:30, ** 17:00
3,13 4
Notowania kursu EUR/USD (03,10,2006
Min Max Otwarcie * | Zamkniecie ** 3,11 -
EUR/USD 1,2720 1,2762 1,2754
*8:30, ** 17:00
3,09 1
Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)
EURUSD 1,2727 CADPLN 2,7921 307 |
USDPLN 3,1050 DKKPLN 0,5296 ’
EURPLN 3,9516 NOKPLN 0,4794
CHFPLN 2,4968 SEKPLN 0,4255 3Bp+——r———————— 1390
JPYPLN* 2,6390 CZKPLN 0,1391 2@ N N NN NNNNNNNNNNNNY
GBPPLN 5,8453 HUFPLN* 1,4489 sg 3323223222222 225
* za 100 jednostek TT T T T e e
——USD (lewa 0§) —— EUR (prawa 0$)

Rentownosci obligacji skarbowych

GER 580
g Rentow Zmiana Rentow | Zmiana Rentow Zmiana 560
Termin A )
(pb) (9]
2 540 1
3L 5,02 -2 4,59 1 3,59 1
4L+ 5,28 -4 3,61 2 520 |
5L 5,31 -4 4,56 1 3,64 4 ’
8L 5,36 -5 3,69 4
10L 5,43 -4 4,62 0 3,73 4 5,00 1
*OK1208 **DS1110
Aukcje obligacji 4,80
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n Zmiana
rentow- s, 6+
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06,09 2Y 1800 4240 1800 4,991 4,943 5 (- T T - N e
20,09 5Y 2400 4282 2400 5,233 5,525 -29 ol — 5 0L

12,07 10Y 800 4905 800 5,595 4,978 62
* w tym aukcja uzupetniajaca

%

Stawki WIBOR i03,10,2006i 490 -
Termin Stawki Zmiana (pb ’
OIN 4,12 1 4,80 -
TIN 4,13 1
SW 4,13 1 470
2w 4,13 1
™ 4,15 1 460 1
3M 4,23 1 1
6M 4,44 0 480
oM 4,65 2 4,40 -
1Y 4,75 0
4,30
Stawki FRA (03,10,2006 ’ 420 -
Termin Srednia Zmiana (pb) ’
1x2 4,16 -3 M+
3x6 4,51 -5 @ @ N N N NN NNNNNRNRHNHNRNHN-HN-Y
6x9 4,82 -4 R B obrortobrosnonaee
9x12 5,03 e DN
3x9 470 1 — WBOR 3M —— FRA 3x6 —— FRA 6x9
6x12 4,95 -4

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztionka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje dokfadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wynikngé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktdrykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktérakolwiek z transakcji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiegac¢ o transakcje z ktérakolwiek spotka wymieniong w tej publikaciji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé
sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest czionkiem Allied Irish Banks Group



