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Codziennik - przeglad wiadomosci

Dzisiaj dane o handlu zagranicznym 12 wrzesnia 2006

Dzis uczestnicy rynku skupia sie na danych o handlu zagranicznym, poniewaz w Polsce opublikowany zostanie
bilans ptatniczy za lipiec, a w USA dane o deficycie handlowym. Jesli chodzi o dane krajowe, przewidujemy, ze
zaréwno deficyt handlowy, jak i deficyt obrotéw biezacych wyniosty 400 min €, co moze by¢ negatywna
wiadomoscia dla ztotego, poniewaz konsensus rynkowy wskazuje na potowe nizsze deficyty. Dane o bilansie
platniczym byly ostatnio bardzo zmienne i uwazamy, ze dane nie beda sygnalizowaé¢ negatywnych tendencji w
gospodarce, a jednoczesnie potwierdza szybki wzrost eksportu i importu.

Dzis premier Jarostaw Kaczynski zamierza spotka¢ sie z wicepremierem i liderem Samoobrony Andrzejem
Lepperem. Byé moze wynik tego spotkania rzuci wiecej swiatta na przysziosé rzadzacej koalicji i zmniejszy
napiecie pomiedzy koalicjantami po ostatnich ostrzezeniach Samoobrony, ze nie cofnie sie ze swoimi
zadaniami mimo mozliwosci wczesniejszych wyborow.

Gorgce wydarzenia

Dzisiaj dane o bilansie ptatniczym z NBP

Dzisiaj bank centralny opublikuje dane o bilansie ptatniczym za lipiec.
Informacje te bedg miaty mniejsza wage dla inwestoréw niz czwartkowe dane
o inflacji, ale bedg réwniez interesujace ze wzgledu na duzg rozpietos¢
prognoz rynkowych, co moze mie¢ wptyw na reakcje rynku. Bilans obrotéw
biezacych i bilans handlowy wykazujg sie w ostatnich miesigcach bardzo
duzg zmiennoscig (spory deficyt w maju, nadwyzki w czerwcu), ktorej
kontynuacji spodziewamy sie rowniez w lipcu (deficyty rzedu 400 min euro).
Prognozy rynkowe sg bardzo zréznicowane i dla bilansu obrotéw biezacych
wynoszg od deficytu 450 min euro do nadwyzki 300 min. Jednoczesnie,
oczekiwane jest utrzymanie wysokiej dynamiki eksportu i importu
(odpowiednio 17,8% i 22% r/r).

Przewidujemy deficyt obrotow
biezacych 400 min €

... [ szybki wzrost eksportu i importu

Konkluzja: Dane o bilansie pfatniczym moga mie¢ negatywny wpfyw na
rynek walutowy jesli spetni sie nasza prognoza deficytu obrotow biezacych.
Warto jednak pamietaé, ze dane te wykazywaly sie ostatnio duzg
zZmiennoscia.

Monitor rynku

Wczoraj, przy braku publikacji waznych danych w Polsce i zagranica,
aktywnos¢ polskiego rynku byta bardzo umiarkowana. Kurs ztotego wobec
gtébwnych walut zagranicznych poruszat sie¢ w waskim przedziale wahan, z
lekka tendencjg do umocnienia po wczesniejszym ostabieniu i silnym oporze
na poziomie 3,99 i psychologicznym poziomie 4,0. Kurs EURUSD podskoczyt
po wczesniejszym spadku i nieco przekroczyt 1.27 pod koniec wczorajszej
sesji. Dzi$, kurs EURUSD bedzie pod wptywem publikacji danych o handlu
zagranicznym w USA. Ztoty prawdopodobnie pozostanie w waskim zakresie i

Maciej Reluga Gtéwny Ekonomista 022 586 8363

Piotr Bielski 022 586 8333
Piotr Bujak 022 586 8341
Cezary Chrapek 022 586 8342 Email: ekonomia@bzwbk.pl



[B w==x | Bank Zachodni WBK

Codziennik - przeglad wydarzen

pojdzie w $lad za kursem EURUSD chyba ze nastgpig nieoczekiwane
wydarzenia ma scenie polityczne;.

Aktywnos¢ na rynku dtugu byta réwniez umiarkowana. Jednak, przy niskim
obrocie, krajowe obligacje znacznie sie umocnity, szczegoélnie na dtuzszym
koncu krzywej rentowno$ci za sprawg poprawiajgcych sie nastrojow na
bazowych rynkach dtugu. Wzrosty na rynku krajowym mogty by¢ jeszcze
wieksze gdyby nie korekta na bazowych rynkach ktéra nastgpita poznym
popotudniem. Rentownos$ci 10-letnich Treasuries wzrosty do poziomu 4,80%
a 10-letnie bundy do poziomu 3,80%. Teraz, rynki bedg oczekiwaty na dane
o inflacji ktore zostang opublikowane w czwartek i na przetarg 20-letnich
obligacji w srode. Ministerstwo Finanséw powiedziato wczoraj ze zaoferuje
700 min PLN obligacji WS0922, zapadajgcych we wrzesniu 2022 roku. Oferta
znajduje sie w dolnej potowie zakresu pierwotnie planowanego przez
ministerstwo na przetarg, siegajacego do 2 mid PLN.

Wiceminister finanséw Piotr Soroczynski powiedziat wczoraj, ze Polska
wyemituje na rynkach zagranicznych w pazdzierniku lub listopadzie obligacje
o wartosci 500 min euro denominowane prawdopodobnie w japonskich
jenach. Po tej emisji nastgpi jeszcze jedna we wspodlnej walucie europejskie;,
na poczatku przysztego roku, o wartosci 2-3 mid.

Konkluzja: rynki finansowe byly wczoraj stabilne oczekujac waznych
publikacji danych w dalszej czesci tygodnia.

Przeglad miedzynarodowy

Wczoraj nie byto za granica istotnych publikacji danych. Dzi$ uwaga rynku
bedzie skupiona na danych dotyczgcych amerykanskiego handlu
zagranicznego za lipiec. Oczekiwania rynku wskazujg na deficyt rzedu 65,5
mld dolaréw w poréwnaniu z 64,8 mid w czerwcu.
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Notowania ztotego (11.09.2006)

Max

Otwarcie *

Zamkniecie **

EUR 3,9775  3,9930 3,9860 3,9860 3,9835
usb 3,1290  3,1450 3,1420 3,1375 3,1338
*8:30, ** 17:00
Notowania kursu EUR/USD (11.09.2006)
Min Max Otwarcie * Zamkniecie **
EUR/USD 1,2668 1,2740 1,2670 1,2690
*8:30, ** 17:00
Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)
EURUSD 1,2712 CADPLN 2,8241
USDPLN 3,1357 DKKPLN 0,5393
EURPLN 3,9859 NOKPLN 0,4949
CHFPLN 2,5436 SEKPLN 0,4315
JPYPLN* 2,7065 CZKPLN 0,1427
GBPPLN 5,9549 HUFPLN* 1,4572

* za 100 jednostek
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Kurs ztotego
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Rentownosci obligacji (11.09.2006)

PL
. Rentow Zmiana
Termin v
nosé
2L 4,91
3L 5,07
4L 5,25
5L 5,34
8L 5,41
10L 5,51

(pb)
-4

-1
-6
-5
-8
-8

(VEY. GER
Rentow Zmiana Rentow Zmiana
nos¢ (pb) nosé (pb)

4,84 3 3,66 3
4,77 3 3,64 2

3,67 2
4,74 3 3,68 2
3,76 2
4,80 3 3,80 2

Aukcje obligaciji

Poprzednia

Rentownosci obligacji skarbowych

Oferta  Popyt Szrzle- rentow- ér. AT EIE
az Y » (pb)
nos$é rentowno$é
PLN m
06.09 2Y 1800 4240 1800 4,991 4,943
21.06 5Y 2000 3530 2000 5525 5,031 49 —2A—5—10
12.07  10Y 800 4905 800 5,595 4,978 62
* w tym aukcja uzupetniajaca
Stawki WIBOR (11.09.2006) % 3-miesigczne stawki rynku pienieznego
Termin Stawki Zmiana (pb)
OIN 4,11 1
T/N 4,11 1
SW 413 2
2w 4,13 2
™ 4,14 1
3M 4,21 0
6M 4,36 0
oM 4,55 0
1Y 4,67 2
Stawki FRA (11.09.2006) a0t _ _ —
Termin Srednia Zmiana (pb)
1x2 4,17 2 410 T T T
3x6 4,46 1 £222223222233388888858888C¢E
6x9 4:76 2 &&a%;vawgsgefgg:{,gggfiifié
9?:;192 i:gg N — WBOR3M ——FRA3%6 — FRA6x9
6x12 4,91 -2

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktorgkolwiek z transakgji, papieréw warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spdtka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢
sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo
zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



