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Dzis dane o bilansie ptatniczym 11 sierpnia 2006

Wiceminister pracy i polityki spotecznej Bogdan Socha powiedzial wczoraj, ze pojawiajace sie sygnaly o
rosnacym popycie na prace sugeruja, ze spadek bezrobocia moze by¢ silniejszy niz przewidywano wczesniej.
Jego zdaniem stopa bezrobocia zarejestrowanego moze spas¢ do zaledwie 15,2% w sierpniu z 15,7% w lipcu.
Minister powiedzial, ze jesli szybki wzrost aktywnosci gospodarczej bedzie utrzymany, stopa bezrobocia na
koniec roku moze réwniez wynies¢ 15,2% (nasza prognoza to 15,7%), zamiast 16,2% wg dotychczasowych
przewidywan resortu pracy. Jesli obecne prognozy ministerstwa na sierpien si¢ sprawdza, bedzie to sugerowato,
ze wzrost PKB w Il potowie roku moze by¢ wyzszy niz prognozowane przez nas obecnie 5%.

Dzisiaj poznamy dane o wynikach bilansu platniczego za czerwiec. Dane powinny pokaza¢ kontynuacje
wysokiego wzrostu obrotow handlu zagranicznego, pomimo pewnego spowolnienia w poréwnaniu z majem.
Byloby to kolejne potwierdzenie szybkiego wzrostu aktywnosci ekonomicznej. Wysoki wzrost eksportu i
oczekiwany niski deficyt obrotéw biezacych powinny byé pozytywne dla ziotego.

Gorgce wydarzenia

Dzis o 14:00 NBP poda dane o bilansie ptatniczym za czerwiec

Dzi§ o godzinie 14:00 Narodowy Bank Polski poda dane o bilansie
Przewidujemy, ze deficyt obrotow ptatniczym za czerwiec. Oczekujemy silnego wzrostu eksportu i importu
biezacych wyniost ok. 200 min € (ponad 20% r/r), co jest nieco powyzej mediany prognoz rynkowych (i ponizej
majowego wzrostu). Deficyt obrotow biezgcych powinien pozostaé niski na
poziomie ok. 200 min € (nasza prognoza jest zgodna z konsensusem rynku),
Cco oznacza, ze 12-miesieczny skumulowany deficyt pozostanie na bardzo
niskim poziomie 1,5% PKB. Takie wyniki powinny by¢ pozytywne dla ztotego.

Konkluzja: Oczekiwany silny wzrost obrotéw handlowych oraz relatywnie
niewielki deficyt obrotow biezacych powinny stanowi¢ wsparcie dla kursu
ziotego.

Monitor rynku

Wczoraj, po poczatkowym umocnieniu wczesnym rankiem ztoty stracit na
wartosci wzgledem gtéwnych walut w dalszej czesci dnia w efekcie wzrostu
awersji do ryzyka. Byto to zwigzane z informacjami o potencjalnym ataku
terrorystycznym w Londynie. Kurs EURPLN spadt z 3,855 do 3,851, cho¢
pozniej powrocit do 3,876. Kurs USDPLN wzrést z 2,989 do 3,027. Péznym
wieczorem kurs EURPLN wzrést powyzej 3.88, a USDPLN powyzej 3,04. Na
rynku miedzynarodowym inwestorzy kupowali dolara w reakcji na wydarzenia
w Wielkiej Brytanii, ktoére przestonity dane o amerykanskim deficycie
handlowym. Dolar umocnit sie wobec euro z 1,2895 do 1,277.

Rynek dtugu poczgtkowo umocnit sie w reakcji na umochienie Bunddw,
jednak informacje o planowanym zamachu terrorystycznym w Londynie
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negatywnie wplynety na nastawienie do rynkéw wschodzacych. To
wydarzenie wstrzymato rowniez umocnienie Bundéw i ostatecznie
przyczynito sie do lekkiego wystromienia polskiej krzywej dochodowosci po
ostabieniu pod koniec sesji. Rentownosci 10-letnich Treasuries spadty z
4,95% do 4,93% w zwigzku z sytuacjig w Wielkiej Brytanii, ktéra
spowodowata wzrost apetytu na mniej ryzykowne aktywa. Rentownosci
10-letnich Bundoéw pozostaty bez zmian na poziomie 3,93%.

Konkluzja: Po kilku sesjach znaczacego umocnienia zfotego przyszedf czas
na korekte, co wsparte zostalo przez zmniejszony apetyt na ryzyko po
wydarzeniach w Londynie. Sytuacja w dniu dzisiejszym zaleze¢ bedzie od
danych, choé ciekawsze informacje makroekonomiczne poznamy w
przysziym tygodniu.

Przeglad miedzynarodowy

Amerykanski deficyt handlowy wyniést w czerwcu 64,8 mid dolarow, co byto
podobnym poziomem, jak miesigc wczesniej (64,97 mid).

CZAS 5 OSTATNIA

W-WA REGION WSKAZNIK OKRES RYNEK WARTOSE
14:30 USA Ceny w handlu zagranicznym Vil % 0,8 0,1
14:30 USA Sprzedaz detaliczna VI % 0,8 0,1

Zrodto: Reuters
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Notowania ztotego (10.08.2006)

Max Otwarcie * Zamknigcie **
EUR 3,8510 3,8742 3,8551 3,8692 3,8635
usb 2,9878  3,0270 2,9890 3,0270 3,0035
*8:30, ** 17:00
Notowania kursu EUR/USD (10.08.2006)
Min Max Otwarcie * Zamkniecie **
EUR/USD 1,2772 1,2900 1,2895 1,2772
*8:30, ** 17:00
Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)
EURUSD 1,2760 CADPLN 2,6994
USDPLN 3,0465 DKKPLN 0,5160
EURPLN 3,8878 NOKPLN 0,4874
CHFPLN 2,4686 SEKPLN 0,4175
JPYPLN* 2,6178 CZKPLN 0,1352
GBPPLN 5,5964 HUFPLN* 1,3657

* za 100 jednostek
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Kurs ztotego
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Rentownosci obligacji (10.08.2006)
PL

USA GER

" Rentow Zmiana Rentow Zmiana Rentow Zmiana
Termin > oy v
nos¢ ((:19)] nosé ((:19)] nos¢ [(:19)]
3L 4,99 0 4,89 1 3,65 -1
4L 5,20 -1 3,69 0
5L 5,33 3 4,87 2 3,72 -1
8L 5,45 0 3,87 0
10L 5,56 -1 4,94 0 3,93 0

Aukcje obligaciji

Poprzednia .
P i Zmiana

Oferta Popyt

Rentownosci obligacji skarbowych

rentownos$¢é (pb) o é é é. é. é. é é é. é. é. _____ é é é é é
PLN m TP e~ PREE 2 IRRNI SN © o o
02.08 2L 1800 5288 4,943 5,025
21.06 5L 2000 3530 2000 5,525 5,031 49 ol — B ——10L
12.07  10L 800 4905 800 5,595 4,978 62
* w tym aukcja uzupetniajgca
Stawki WIBOR (10.08.2006) so0 Smiesigezne stawki rynku plenieznego
Termin Stawki Zmiana (pb) '
OIN 4,09 -1 4,90 4
TIN 4,09 -1 |
sw 410 0 480
2w 4,11 0 4,70 1
1™ 4,12 1
am 419 0 4601
6M 4,24 0 4,50
oM 4,40 -1
1Y 4,49 -1 4,40
4,30
Stawki FRA (10.08.2006)
Termin Srednia Zmiana (pb) 4,20 1
1x2 4,13 0 sIM o
3x6 4,29 -1 2e2eoeeeeoeee02220222382822
6x9 4,47 0 TN o LRPE2IRRRIIS N T 0o
9x12 4,71 -2
3x9 4,41 0 —— WIBOR 3M ——FRA 3x6 —— FRA 6x9
6x12 4,63 -3

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sa
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spotki zalezne oraz ktoérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga byé
zainteresowani ktorgkolwiek z transakgji, papieréow wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiegac¢ o transakcje z ktdrakolwiek spotka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowaé
sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo

zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



