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Codziennik - przeglad wiadomosci

W oczekiwaniu na dane 12 lipca 2006

Biorac pod uwage brak publikacji danych w Polsce, uwaga uczestnikéw krajowego rynku finansowego skupi
sie dzis na zrewidowanych danych o PKB w strefie euro oraz na danych nt. deficytu handlowego w USA.
Rynek bedzie tez juz przygotowywat sie do publikacji krajowych danych w dalszej czesci tygodnia (bilans
ptatniczy za maj z czwartek i CPl za czerwiec w piatek). Bardzo upalne lato spowodowato obawy o wpltyw
suszy na tegoroczne zbiory, a co za tym idzie na zachowanie cen zywnosci. Chociaz precyzyjne szacunki nie
s3 na razie dostepne, ostatnie doniesienia nt. wptywu pogody na produkcje rolnicza sugeruja, ze tegoroczne
zbiory moga by¢ znacznie nizsze niz rok wczesniej, co mogltoby podwyzszy¢ ceny zywnosci i inflacje.

W porannym wywiadzie radiowym czlonek RPP Dariusz Filar powiedziat dzis, ze oczekuje stabilizacji inflacji
nha poziomie mniej wiecej 1% w ciagu najblizszych miesiecy. Jego zdaniem nie ma obecnie zadnych podstaw
aby oczekiwac kolejnych obnizek stop procentowych, a kolejne decyzje RPP beda w duzym stopniu zalezaty
od wynikéw z modelu NBP prognozujacego inflacje (nowa projekcja bedzie opublikowana w koncu lipca).

Sytuacja na scenie politycznej ustabilizowata sie. Jutro rzad z premierem Jarostawem Kaczynskim ma
zostac zaprzysiezony przez Prezydenta RP, a w piatek nowy premier wygtosi w Sejmie expose i dojdzie do
gtosowania nad wotum zaufania dla rzadu. Wszystko wskazuje na to, ze nie bedzie problemu z uzyskaniem
poparcia wiekszosci postow dla nowego gabinetu.

Monitor rynku

W zwigzku z uspokojeniem sytuacji na scenie politycznej i poprawg
nastawienia do regionu m.in. po dobrych danych inflacyjnych na Wegrzech
ztoty zyskat wzgledem gtownych walut. Polska waluta odrobita straty do euro
z 4,054 do poziomu z pigtkowego zamknigcia 4,026, natomiast wobec dolara
ztoty umocnit sie z 3,184 do 3,157.

Dolar oscylowat w waskim przedziale wzgledem euro i ostatecznie ostabit sie
z 1,272 do 1,275 przed danymi o deficycie handlowym i prawdopodobnej
podwyzce stop w Japonii.

Polski rynek dtugu umocnit sie w poréwnaniu do poniedziatkowego
zamkniecia a rentownos$ci spadty o 10-14 pb, co po czesci wynikato ze
zwiekszonego zainteresowania polskimi aktywami po ostatniej przecenie
wywotanej sytuacjg polityczng , ktéra w rzeczywistosci okazata sie nie tak
negatywna jak poczatkowo mozna bylo przypuszczaé. To zostato zresztg
potwierdzone w poniedziatkowych komentarzach agencji ratingowych Fitch i
Standard&Poor’s. Kolejnym czynnikiem wspierajgcym polski dtug byty
spadajgce rentownosci na rynkach bazowych. Amerykanski rynek obligaciji
znaczaco sie umocnit w reakcji na ataki bombowe w indyjskim Mumbaju, co
mogto wywotac efekt ucieczki w bezpieczne aktywa oraz dzieki komentarzom
Bush’a o zamiarach ograniczenia deficytu budzetowego o 127 mid $ do 296
mid $. 10-letnie rentownos$ci amerykanskich obligacji skarbowych spadty z
5,15% do 5,09%, podczas gdy rentownosci niemieckich Bundéw spadty z
4,08 do 4,05%.
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Na dzisiejszym przetargu Ministerstwo Finanséw ma zamiar zaoferowac
obligacje DS1015 za 800 min zi, co jest podazg bliskg dolnego konca
zadeklarowanego wczesniej przedziatu 0,5-2,0 mid zt.

Konkluzja: Ztoty i obligacje kontynuowaly we wtorek umocnienie w miare
jak sytuacja polityczna sie uspokoita, a nastroje wobec rynkow
wschodzacych poprawily.

Przeglad miedzynarodowy

Na wczoraj nie zaplanowano zadnych istotnych publikacji danych, jednak
dzisiaj opublikowane zostang wskazniki do$¢ wazne dla kursu EURUSD.

CZAS 5 OSTATNIA

W-WA REGION WSKAZNIK OKRES RYNEK WARTOSE
11:00 EMU  Zrewidowany PKB (W) [ kw. % rir 1,9 1,9
14:30 USA  Deficyt handlowy (W) \Y mid $ -64,9 63,43

Zrodto: Reuters
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Notowania ztotego (11.07.2006) Kurs zotego
Max Otwarcie * Zamknigcie **
EUR 4,0195 4,0540 4,0540 4,0195 4,0275 3,35 r 4,15
usb 3,1530  3,1840 3,1840 3,1569 3,1611 330 A L 410
*8:30, ** 17:00 ’ ’
3,25 1 4,05
Notowania kursu EUR/USD (11.07.2006) 3,20 | 4,00
Min Max Otwarcie * Zamkniecie ** 315 4 | 395
EUR/USD 1,2705 1,2750 1,2724 1,2749 ' ’
*8:30, ** 17:00 3,10 1 390
3054 - 3,85
Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) 300 | 30
EURUSD 1,2770 CADPLN 2.8359 ' ’
USDPLN 3,1578 DKKPLN 0.5420 2,95 — 77— 3,75
EURPLN 4,0317 NOKPLN 0.5068 § 8 § 8§ 8 8 8 8 8 8 8 ‘% :5: % ’% 0_5: %
CHFPLN 2,5811 SEKPLN 0.4421 e -2 eE=-23 88 -
JPYPLN* 2,7791 CZKPLN 0.1421
GBPPLN 5,8441 HUFPLN* 1.4321
* za 100 jednostek ——USD (lewa 09) EUR (prawa 0$)
% Rentownosci obligacji skarbowych
BO0 1~~~

Rentownosci obligacji (11.07.2006)

PL USA GER
" Rentow Zmiana Rentow Zmiana Rentow Zmiana
Termin > oy v

nos¢ ((:19)] nosé nos¢ [(:19)]
3L 5,32 -12 5,12 -2 3,72 -4
4L 5,42 -14 3,81 -3
5L 5,48 -10 5,08 -2 3,83 -4
8L 5,57 -12 3,99 -3
10L 5,65 -10 5,11 -3 4,04 -4

Aukcje obligaciji

Poprzednia Zmiana
Oferta  Popyt s (o) A A A A A A A A A A A A
S¢ rentownos¢ 85 8 8 8 8 B8 B 8 B BB = 55 < 5 =
PLN m S - 2L -2 538K S -
06.07 2L 1800 4089 5,025 4,517
21.06 5L 2000 3530 2000 5525 5,031 49 —2——5L——10
12.04 10L* 2160 5685 2160 4,978 4,936 4
* w tym aukcja uzupetniajaca
Stawki WIBOR (11.07.2006) % 3-miesieczne stawki rynku pieni¢znego
Termin Stawki Zmiana (pb
OIN 4,07 2
TIN 4,10 0
swW 4,10 -1
2w 4,11 0
1M 4,12 0
3m 4,22 0
6M 4,35 0
M 4,51 -3
1Y 4,66 2
Stawki FRA (11.07.2006)
Termin Srednia Zmiana (pb)
1x2 4,16 3 B
3x6 4,41 -5 8 8 8 8 8 B8 8B 8 B BB = 5 5 < 5 =
6x9 4,72 -8 S - 2L -2 538Kk S -
933;192 Z"gg '191 — WIBOR3M —— FRA 36 — FRA6X9
6x12 4,91 -10

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spdtki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktorgkolwiek z transakgji, papieréow warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spdtka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢
sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo

zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

Bank Zachodni WBK S.A. jest czlonkiem Allied Irish Banks Group



