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Codziennik - przeglad wiadomosci

Chwila oddechu 27 czerwca 2006

Wczoraj polski rynek finansowy odetchnat nieco po wczesniejszym ostabieniu. Aktywnosé na rynku byta
nizsza niz poprzednio. Podobnie moze by¢ dzisiaj, poniewaz rynki wstrzymuja oddech przed ogtoszeniem
wynikéw posiedzen RPP i Fed w kolejnych dniach. Polska Rada Polityki Pienieznej rozpoczyna swoje
dwudniowe posiedzenie juz dzis. Podtrzymujemy opinie, Zze gtébwna stopa procentowa pozostanie bez zmian
na poziomie 4,0% nie tylko dzisiaj, ale do konica tego roku, poniewaz nie wida¢ objawéw presji inflacyjnej
pomimo przyspieszenia wzrostu gospodarczego. O ile rynek jest jednomysiny jesli chodzi o przewidywany
wynik najblizszego posiedzenia RPP, to opinie na temat kolejnych decyzji sa juz bardziej zr6znicowane.
Wedlug najnowszej ankiety przeprowadzonej przez gazete Parkiet, dwéch z 17 analitykéw przewiduje
podwyzke o 25 pb do grudnia br., podczas gdy az dziesieciu ankietowanych spodziewa sie zaciesnienia
polityki pienieznej do czerwca 2007. Co ciekawe, jeden z ekonomistow wciaz oczekuje obnizki stop
procentowych o 25 pb w tym roku i pdézniej utrzymania stop bez zmian w | potowie 2007. Decyzja RPP
zostanie ogloszona w srode.

Monitor rynku

Wczoraj ztoty odrobit nieco straty wzgledem gtéwnych walut po ostatnich
spadkach w wyniku ostabienia na rynkach wschodzacych oraz po dymis;ji
minister finanséw i oscylowat w dosy¢ waskim przedziale. Poczatkowo kurs
EURPLN wzrést z 4,0855 do 4,1115, cho¢ pdzniej spadt do 4,064 i na koniec
sesji byt nieco ponizej porannych pozioméw, wynoszac 4,0815. Polska
waluta umocnita sie wzgledem dolara z 3,267 do ok. 3,252. Na rynku
miedzynarodowym dolar ostabit sie wzgledem euro, a kurs EURUSD
stopniowo wrést z 1,2507 do 1,2555. Euro zyskato nieco na wartosci po
wypowiedzi cztonka EBC Nouta Wellinka o lepszych prognozach wzrostu
gospodarczego i zwiekszonego ryzyka inflacyjnego. Ponadto jeden z
bankieréw centralnych ze Zjednoczonych Emiratéw Arabskich powiedziat, ze
tamtejszy bank planuje skonwertowac¢ 10% z 23 mid $ rezerw na euro.

Rynek dtugu byt mocniejszy na otwarciu w poréwnaniu do pigtkowego
zamkniecia, a pozniej ceny obligacji stopniowo spadaty. Na koniec ses;ji
rentownosci bylty nieco ponizej pigtkowego zamkniecia. Amerykanskie
Treasuries ostabity sie po publikacji lepszych od oczekiwan danych z rynku
nieruchomosci, a 10-letnie rentowno$ci wzrosty z 5,22% do 5,24%.
Niemieckie Bundy podazyty za rynkiem amerykanskim, a ich rentownosci
wzrosty rowniez o 2 pb z 4,07% do 4,09%. Dzi$ rano poziomy rentownosci sg
nieco nizej, ponownie na poziomie 5,22% i 4,07%.

Konkluzja: Zioty nieco zyskat na wartosci wzgledem euro i dolara po
stratach odniesionych w minionym tygodniu w zwiazku z ostabieniem na
rynkach wschodzacych oraz w zwiazku z dymisja Zyty Gilowskiej.
Rentownosci obligacji byly nieco ponizej piatkowego zamkniecia. Rynek
oczekuje komunikatu RPP i Fed-u zaplanowanych odpowiednio na $rode i
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czwartek. W oczekiwaniu na posiedzenia bankéw centralnych, dzis dla
rynku istotne moga by¢ publikacje kilku waznych danych za granica.

Przeglad miedzynarodowy

Sprzedaz nowych doméw wzrosta w maju o 4,6% do 1,23 min jednostek,
natomiast ekonomisci szacowali spadek do 1,15 min jednostek z 1,198 min
miesigc wczesniej. Pomimo oczekiwanego ostabienia rynku nieruchomosci
jest to trzeci kolejny miesigc, gdy dane sg lepsze od oczekiwan. Relacja
niesprzedanych domoéw do tempa sprzedazy spadta do 6,4 miesigca.

Dzi$ za granica nastapi publikacja kilku waznych danych.

S REGION WSKAZNIK OKRES RINEK  OSTATGA
10:00 GER Indeks Ifo (W) VI pkt 105,0 105,6
16:00 USA  Zaufanie konsumentéw (W) Vi pkt 103,5 103,2
16:00 USA Sprzedaz doméw (W) Vi min 6,64 6,76

Zrédio: Reuters
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Notowania ztotego (26.06.2006)

Max Otwarcie * Zamknigcie **
EUR 4,0640 4,115 4,0858 4,0815 4,1065
usb 3,2305 33,2720 3,2674 3,2516 3,2683
*8:30, ** 17:00
Notowania kursu EUR/USD (26.06.2006)
Min Max Otwarcie * Zamkniecie **
EUR/USD 1,2507 1,2575 1,2507 1,2555
*8:30, ** 17:00
Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)
EURUSD 1,2595 CADPLN 2,9016
USDPLN 3,2334 DKKPLN 0,5474
EURPLN 4,0733 NOKPLN 0,5170
CHFPLN 2,6160 SEKPLN 0,4429
JPYPLN* 2,8174 CZKPLN 0,1430
GBPPLN 5,9676 HUFPLN* 1,4760

* za 100 jednostek
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Kurs ztotego
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Rentownosci obligacji (26.06.2006)

PL USA

GER

. Rentow Zmiana Rentow Zmiana Rentow Zmiana
Termin A o A
nosé (pb) nos¢é (pb) nosé (pb)
5,06 3,56
3L 5,40 -4 5,24 1 3,65 3
4L 5,59 -3 3,78 3
5L 5,71 -1 5,22 1 3,85 3
8L 5,77 -1 4,02 1
10L 5,85 -2 5,24 1 4,09 2

Aukcje obligaciji

Poprzednia

Zmiana

%

Rentownosci obligacji skarbowych

rentow- ST. (pb) """
nosc rentownosc gEEFTETETg e g e g geegggs
07.06 2L* 2520 5369 4,517 4,447 SARRIBTTCTSI22RIIR
1705 5L 2000 3530 2000 5525 5,031 49 e — 5o
12.04 10L* 2160 5685 2160 4,978 4,936 4
* w tym aukcja uzupetniajgca
Stawki WIBOR (26.06.2006) 500 -
Termin Stawki Zmiana (pb) ’
OIN 3,85 25 4,90 1
TIN 3,89 21 |
sw 409 2 480
2w 4,10 -1 470 1
1M 4,12 -1
3m 423 1 4607
6M 4,43 1 4,50 A
oM 4,60 1
1Y 4,79 0 4,40 1
4,30 -
Stawki FRA (26.06.2006)
Termin Srednia Zmiana (pb) 4,20 1
1x2 4,13 5 M+
3x6 4,46 -4 FTETETTLE LR SR LR L LR LSS
6x9 4,83 6 SRERRIBVNTC®23T2 23K
9x12 5,10 6
3x9 4,67 5 — WIBOR 3V ——FRA 3x6 FRA 6x9
6x12 5,00 6

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktorgkolwiek z transakgji, papieréow warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spdtka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢
sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo

zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

LVH Bank Zachodni WBK S.A. jest czionkiem Allied Irish Banks Group



