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W centrum uwagi EBC 8 czerwca 2006

Dzisiaj w centrum uwagi bedzie decyzja EBC i nastepujaca po niej konferencja prasowa. Podwyzka stop
procentowych wydaje sie przesadzona, w zwigzku z czym rynek wycenia wzrost stop o 25 pb. Niemniej
jednak niektére wzmianki ze strony EBC o potrzebie ,,szczegdélnej czujnosci” staly sie zrédtem spekulacji nt.
mozliwej podwyzki o 50 pb. Skala dokonanej podwyzki oraz przebieg konferencji prasowej beda niezwykle
wazne dla oczekiwan nt. tempa przysztych podwyzek i moga mie¢ decydujacy wptyw na zachowanie kursu
EURUSD oraz nastroje na rynkach bazowych. Réwniez Bank Anglii podejmuje dzisiaj decyzje w sprawie
polityki pienieznej i oczekuje sie, ze pozostawi stopy procentowe bez zmian.

Wczoraj turecki bank centralny podniést gtéwna stope procentowg o 175 pb wobec oczekiwan rynku
zawierajacych sie w przedziale od 25 do 100 pb. Wieksza niz sie spodziewano podwyzka umocnhita turecka
lire i moze sie to okaza¢ pewnym wsparciem rowniez dla innych rynkéw wschodzacych.

Whnioski o odwotanie marszatka Sejmu Marka Jurka (PiS) i wicemarszatka Wojciecha Olejniczaka (SLD)
zostaly wczoraj wycofane przez wnioskodawcoéw, w zwigzku z czym parlament nie bedzie zajmowat sie ta
kwestia.

Monitor rynku

W $rode ztoty oscylowat w dosy¢ waskim przedziale, a aktywnos¢ na rynku
byta raczej umiarkowana, gdyz uczestnicy rynku oczekiwali juz na spotkanie
EBC i jego decyzje oraz komunikat, ktéry mogtby zawiera¢ sugestie co do
dalszych krokéw w polityce monetarnej strefy euro. Polska waluta lekko sie
umocnita wzgledem euro z 3,9556 do 3,9510 i byta niemal bez zmian wobec
dolara ok. 3,092. Na rynku miedzynarodowym relacja wspdlnej waluty do
dolara byta rowniez stabilna, a euro bylo wspierane dzieki danym o
sprzedazy detalicznej w strefie euro oraz oczekiwaniom podwyzki o 25 pb, a
przez niektérych analitykow nawet o 50 pb na dzisiejszym posiedzeniu EBC.
Kurs EURUSD spadt z 1,2807 do 1,2774 i oscylowat w dosy¢ waskim
przedziale.

Obligacje minimalnie umocnity sie na wczorajszej sesji, a rentownosci spadly
0 1-2 pb w poréwnaniu do wtorkowego zamkniecia. Ruchy cen krajowych
obligacji byly ograniczone podobnie jak na rynku walutowym. 10-letnie
obligacje amerykanhskie ostabity sie dostosowujgc do oczekiwan na
podwyzke gtdwnej stopy procentowej o 25 pb na czerwcowym posiedzeniu
Fed, a ich rentownosci wzrosty z poziomu 5,0% do 5,03%. Dzi$ na otwarciu
Treasuries sg nieco mocniejsze, ponownie na poziomie 5%.

Ministerstwo Finansow sprzedato na wczorajszej aukcji 2,1 mld zt obligacji
2-letnich OK0808 przy $redniej rentownosci 4,517%, w poréwnaniu do
4,447% na poprzedniej aukcji, natomiast popyt wyniést 4,85 mid zi. Na
przetargu uzupetniajgcym ministerstwo uplasowato kolejne 420 min zt
obligacji 2-letnich przy popycie na poziomie 519 min.
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Konkluzja: Notowania zfotego oscylowaly wczoraj w waskim przedziale.
Ostatecznie zioty lekko umocnit sie do euro i osfabit wobec dolara. Ruch
cen obligacji byt réwniez ograniczony, cho¢ na koniec dnia rentownosci
byty minimalnie ponizej pozioméw z wtorkowego zamkniecia. Dzi$ nastroje
na rynkach regionu moga byé nieco lepsze dzieki podwyzce stép w Turcji,
cho¢ inwestorzy skupia sie przede wszystkim na spotkaniu EBC.

Przeglad miedzynarodowy

W strefie euro sprzedaz detaliczna wzrosta w kwietniu o 1,4% m/m oraz 2,8%
r/r, co byto powyzej oczekiwan rynku na poziomie 2,3% r/r.

Po opublikowanych ostatnio danych o wysokiej inflacji w Turcji tamtejszy
bank centralny podwyzszyt na wczorajszym nadzwyczajnym spotkaniu stope
procentowg o 175 pb do 15%. Skala podwyzki przerosta oczekiwania rynku
mieszczace sie w przedziale 25-100 pb. Przyczynito sie to do poprawy
nastrojow wobec rynkéw wschodzacych, poniewaz zwiekszyta sie
wiarygodnos¢ tureckiego banku centralnego w walce z inflacja.

S REGION WSKAZNIK OKRES RINEK  OSTATGA
13:00 GB Spotkanie BoE - decyzja (U) \Y % 45 45
13:45 EMU  Spotkanie EBC — decyzja (W) v % 2,75 25
14:30 USA Liczba nowych bezrobotnych ‘000 325 335
16:00 USA  Zapasy hurtowe (W) % % 0,5 0,2

Zrodto: Reuters
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Notowania ztotego (7.06.2006) Kurs zlotego
Max Otwarcie * Zamkniecie **
EUR 3,9475  3,9600 3,9556 3,9510 3,9490 3204~ - r 4,00
usD 3,0800  3,0950 3,0914 3,0927 3,0817
*8:30, **17:00 3,15 4
Notowania kursu EUR/USD (7.06.2006) 310 4
Min Max Otwarcie * Zamkniecie ** '
EUR/USD 1,2760 1,2835 1,2807 1,2774
*8:30, ™ 17:00 3,05 1
Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie) 3,00
EURUSD 1,2788 CADPLN 2,8024
USDPLN 3,0891 DKKPLN 0,5342 2,95 . . . . . . . . . . . . 375
EURPLN 3,9503 NOKPLN 0,5130 T EE T T T TEET T 8 8 8
CHFPLN 2,5657 SEKPLN 0,4253 N  © ©®© o 64 I © ® o — » o ~
JPYPLN* 2,8159 CZKPLN 0,1411 - T T s s s e ee
GBPPLN 5,8434 HUFPLN* 1,5070
* za 100 jednostek
——USD (lewa 0§) —— EUR (prawa 0§)
Rentownosci obligacii (7.06.2006) sa0 Rentownosci obligacji skarbowych
PL USA GER '
Termin Rentow Zmiana Rentow Zmiana Rentow Zmiana 520 1
nosé (pb) nosé (pb) nosé (pb) '
4,51 5,01 3,43 1 5,00 4
3L 4,68 -2 4,98 2 3,56 1
4L 4,90 -1 3,67 1 480 1
5L 5,06 -2 4,97 2 3,73 0 '
8L 5,24 -1 3,93 1
10L 5,34 0 5,02 2 4,00 1 4,60 1
Aukcje obligaciji 4,40
Poprzednia "
a Zmiana
rentow- S (o) 4,20 L S e e A
nosé rentownos$é T ¥ ¥ § ® ® ¥ ® T T QL © 9 @
EEEEESESEEE 22T
07.06 2L* 2520 5369 4,517 4,447 - T T T s s s e e e
17.05 5L 2000 5150 2000 5,031 4,708 32 — 2l ——5 ——10L
12.04 10L* 2160 5685 2160 4,978 4,936 4
* w tym aukcja uzupetniajgca
Stawki WIBOR (7.06.2006) % 3-miesieczne stawki rynku pienieznego
Termin Stawki Zmiana (pb) 440
OIN 4,04 -3
TIN 4,06 2 4,35 7
sw 4,10 0
2w 4,10 0 4,30
™M 4,10 0
3M 4,15 1 ]
6M 4,20 0 42
M 4,25 0
1Y 4,27 0 4,20 7
Stawki FRA (7.06.2006) 4,15
Termin Srednia Zmiana (pb)
1x2 4,13 1 4,10 T T T T T T T T T T . . )
3x6 417 1 T ¥ § ¥ T T ¥ T T T L 9 © @
6x9 4,27 0 S S e85 S sees a8l
9x12 4,44 1
3x9 425 1 — WIBOR 3M ——FRA 3x6 FRA 6x9
6x12 4,38 0

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do zawarcia
transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej publikacji nie sg
nieprawdziwe i nie wprowadzajg w biad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za wykorzystywanie tych
informacji oraz straty, ktére mogly w konsekwencji tego wynikna¢. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich pracownikéw moga by¢
zainteresowani ktorgkolwiek z transakgji, papieréow warto$ciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spoétki zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla
lub zabiega¢ o transakcje z ktdrakolwiek spdtka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowac¢
sie z analitykami Banku oraz przeprowadzac¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB w jurysdykcjach swoich krajow, chyba ze istniejace prawo

zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowigzuje ochrona praw do baz danych.

LVH Bank Zachodni WBK S.A. jest czionkiem Allied Irish Banks Group



