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Codziennik - przeglad wiadomosci

Oczekiwany solidny wzrost produkgji 17 marca 2006

Dzisiaj poznamy ostatnie dane w tym tygodniu, dotyczace produkcji w przemysle i budownictwie oraz cen
produkcji sprzedanej w lutym. Przewidujemy solidny wzrost produkcji, cho¢ nieco nizszy od konsensusu
rynkowego, oraz odbicie wzrostu PPl z powodu niskiej bazy. Dane powinny byé neutralne dla perspektyw
polityki pienieznej, a zatem réwniez bez wiekszego wptywu na rynek. Prawdopodobnie wieksze znaczenie
moga mie¢ ewentualne zmiany nastrojow na rynkach globalnych, zwigzane z oczekiwaniami na podwyzki
stop w USA. Dzisiejsze publikacje wskaznika nastrojow konsumentow Michigan oraz produkcji przemystowej
za oceanem moga mie¢ pozytywny wplyw na dolara i oczekiwania kolejnych podwyzek.

Tymczasem, liderzy PiS znéw ponawiaja grozby wczesniejszych wyboroéw, jesli pozostali cztonkowie ,,paktu
stabilizacyjnego” nie beda sprawnie wspoétpracowa¢ przy powotaniu komisji sledczej ds. dziatalnosci
prezesa NBP i nadzoru bankowego. Naturalnie, po tym jak poprzedni alarm w sprawie mozliwego rozwigzania
parlamentu okazat sie falszywy, uczestnicy rynku finansowego beda teraz traktowali kolejne grozby z duzo
wiekszym dystansem. Szczegodlnie, ze ostatni sondaz wykonany przez TNS OBOP pokazat wieksze poparcie
dla PO (26%) niz dla PiS (24%), co nie jest szczego6lnie zachecajace do wyboréw dla partii rzadzace;j.

Gorace wydarzenia

Dzisiaj dane o produkcji i cenach w przemysle

Dzisiaj GUS opublikuje dane nt. produkcji przemystowej oraz cen produkcji
sprzedanej. Wzrost produkcji przemystu prognozujemy na poziomie
zblizonym do 8%, co potwierdzatoby scenariusz przyspieszenia wzrostu PKB
w | kw. Bedzie to jednak ponizej prognozy Ministerstwa Finansow (11-12%) i
Sredniej oczekiwahn rynku (nieco ponizej 10%). Na rynku budowlanym
powinno nastgpi¢ odreagowanie po wyjgtkowo kiepskim wyniku styczniowym,
bedacym pod wptywem ziej pogody. Oczekujemy, ze ceny producenta (PPI)
pozostaty w lutym bez zmian w zwigzku ze stabilizacjg cen ropy i kursu
zlotego. W ujeciu rocznym bedzie to jednak oznaczato wzrost z 0,5% do
1,0% (taki jest tez konsensus rynkowy) za sprawg silnego efektu ujemnej
bazy, gdyz wskaznik PPI spadt w lutym 2005 o0 0,5% m/m.

Prognozowany wzrost produkcji
przemystu o prawie 8% r/r

... a wzrost PPI powinien
przyspieszy¢ do 1% r/r

Konkluzja: Przewidujemy silny wzrost produkcji, choé¢ nieco nizszy od
konsensusu rynkowego, oraz wzrost PPl z powodu niskiej bazy. Dane
powinny by¢ neutralne dla perspektyw polityki pienieznej.

Monitor rynku

Na wczorajszej sesji ztoty umocnit sie znaczaco wzgledem gtéwnych walut.
Poczatkowo kurs EURPLN wzrést z 3,888 do 3,89 natomiast kurs USDPLN
wzrést z 3,207 do 3,222. Pézniej jednak ztoty juz sie umacniat do 3,851
wobec euro oraz 3,166 w stosunku do dolara. Polska waluta zostata wsparta
przez niskg inflacje w Stanach Zjednoczonych, ktéra ostabita oczekiwania
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Notowania ztotego (16.03.2006)

EUR 3,8420 3,8945 3,8780
usD 3,1600 3,2280 3,2118
Kursy walutowe (dzisiejsze otwarcie)
EURUSD 1,2154  CADPLN 2,7439
USDPLN 3,1701 DKKPLN 0,5108
EURPLN 3,8525  NOKPLN 0,4778
CHFPLN 2,4332  SEKPLN 0,4066
JPYPLN* 2,6961 CZKPLN 0,1328
GBPPLN 5,56332  HUFPLN* 1,4534
*100 jednostek
Rentownosci obligaciji (16.03.2006) 3
Termin Rentownos¢é Zmiana (pb)
2L 4,03 -2
3L 4,21 -5
4L 4,32 -9
5L 4,41 -9
8L 4,61 -7
10L 4,64 -9
Stawki WIBOR (16.03.2006)
Termin Stawki Zmiana (pb
O/N 4,13 0
TIN 4,13 0
sw 4,14 0
2w 4,14 0
1M 4,13 0
3M 4,11 0
6M 4,09 -1
9M 4,09 -1
1L 4,09 -1
Stawki FRA (16.03.2006)
Termin Srednia Change (bp)
1x2 4,08 1
3x6 4,01 -1
6x9 4,01 -2
9x12 4,01 -2
3x9 4,02 -1
6x12 4,02 -2

Codziennik - przeglad wydarzen

odnos$nie rozmiaru oraz tempa podwyzek stop w USA, spowodowata spadek
rentownosci na rynkach bazowych, dzieki czemu inwestorzy czesciowo
powrdcili na rynki bazowe. Spekulacje odnosnie szybszego zaciesniania
polityki pienieznej w USA byly jednym z gtéwnych czynnikdw, ktére wczesniej
przyczynity sie do wyprzedazy na rynkach wschodzacych. Dane o CPI
ostabity dolara z 1,205 do 1,216 wobec euro.

Polski rynek stopy procentowej znaczaco sie umocnit w czwartek dzieki
niskiej inflacji w USA. W rezultacie rentownosci polskich obligacji spadty o 2-
9 pb, co sptaszczyto krzywa rentownosci. W reakcji na niski CPl 10-letnie
Treasuries umocnity sie znaczaco a rentownosci spadty ostatecznie z 4,73%
do 4,68% (4,66% z czwartku na piatek) gdy rynek zaczat watpi¢, ze Fed
podniesie gtéwng stope procentowg do 5% na majowym spotkaniu.
Rentownosci 10-letnich Bundéw spadty z 3,68% do 3,65%.

Konkluzja: Zfoty oraz obligacje dalej umacnialy sie po ponad tygodniowej
wyprzedazy na rynkach wschodzacych, do czego przyczynita sie niska
inflacja w Stanach Zjednoczonych.

Przeglad miedzynarodowy

Wedtug danych Eurostatu inflacja w strefie euro wyniosta w lutym 0.3% m/mi
2,3% rir.

W lutym wskaznik CPI wzrost w USA o0 0,1% m/m i 3,6% r/r w poréwnaniu do
0,7% m/m i 4,0% r/r w styczniu. Ceny energii spadty o 1,2% m/m a benzyny
1,0% m/m, natomiast ceny energii wzrosty jedynie o 0,1% m/m. Po wytaczeniu
cen energii oraz zywnosci inflacja wzrosty o 0,1% m/m oraz 2,1% rir.

Liczba nowych budéw spadta w lutym o 7,9% do 2,120 min w ujeciu rocznym
ze zrewidowanych w gorg 2.303 min w styczniu i byta wyzsza od oczekiwan
rynkowych na poziomie 2,030 min.

Liczba nowych bezrobotnych wzrosta ze zrewidowanych w gore 304 tys. W
poprzednim tygodniu do 309 tys., podczas gdy analitycy oczekiwali danych
na poziomie 299 tys. 4-tygodniowa $rednia wzrosta z 293,7 tys. do 296,5 tys.

s REGION INDICATOR PERIOD waRET (ST
11:00 EMU  Produkcja przemystowa | % rlr 2,6 25
15:15 USA  Wykorzystanie mocy produkcyjnych I % 81,3 80,9
15:15 USA  Produkcja przemystowa I % m/m 0,6 -0,2
15:15 USA  Wstepny Michigan 1l pkt 88,0 86,7

Zrodto: Reuters

Niniejsza publikacja przygotowana przez Bank Zachodni WBK S.A. (cztonka Grupy AIB) ma charakter wytacznie informacyjny i nie stanowi oferty ani rekomendacji do
zawarcia transakcji kupna lub sprzedazy jakiegokolwiek instrumentu finansowego. Podjeto wszelkie mozliwe starania w celu zapewnienia, ze informacje zawarte w tej
publikacji nie sg nieprawdziwe i nie wprowadzajg w btad, jednakze Bank nie gwarantuje doktadnosci i kompletnosci tych informacji oraz nie ponosi odpowiedzialnosci za
wykorzystywanie tych informacji oraz straty, ktére mogty w konsekwencji tego wyniknaé. Bank Zachodni WBK S.A., jego spétki zalezne oraz ktérykolwiek z jego lub ich
pracownikéw moga by¢ zainteresowani ktérakolwiek z transakciji, papieréw wartosciowych i towaréw wymienionych w tej publikacji. Bank Zachodni WBK S.A. lub jego spotki
zalezne moga $wiadczy¢ ustugi dla lub zabiega¢ o transakcje z ktérgkolwiek spétka wymieniong w tej publikacji. Niniejsza publikacja nie jest przeznaczona do uzytku
prywatnych inwestoréw. Klienci powinni kontaktowa¢ sie z analitykami Banku oraz przeprowadza¢ transakcje poprzez jednostki Banku Zachodniego WBK S.A. lub Grupy AIB
w jurysdykcjach swoich krajéw, chyba ze istniejace prawo zezwala inaczej. W przypadku tej publikacji zastrzezone jest prawo autorskie oraz obowiazuje ochrona praw do

baz danych.

W sprawie dodatkowych informacji, dostepnych na Zzyczenie, prosimy kontaktowac si¢ z: Bank Zachodni WBK S.A., Pion Skarbu, Zespdt Gtéwnego Ekonomisty, ul.
Marszatkowska 142, 00-061 Warszawa, Polska, telefon (22) 586 8363, 586 8333, e-mail: ekonomia@bzwbk.pl, www.bzwbk.pl
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